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RESUMO

TOCCHETTO, Lucas Diego. Escolhas contabeis e ativos biolégicos: uma
categorizagao por intermédio do CPC 29. 2019. 36 folhas. Trabalho de concluséao de
curso da Especializacdo em Gestdo Contabil e Financeira. Universidade Tecnoldgica
Federal do Parana, Pato Branco, ano.

No contexto brasileiro, 0 agronegocio além de ser um setor eficiente e competitivo €
uma atividade préspera, segura e rentavel, acendendo excelentes oportunidades de
investimento. Levando em consideracdo sua importancia, esta pesquisa teve como
objetivo verificar quais sdo as escolhas contabeis, referente a ativos bioldgicos,
realizadas pelas empresas do setor de Consumo N&o Ciclico, dos segmentos de
Agricultura, Acucar e Alcool e Carnes e Derivados da bolsa de valores brasileira B3
(Brasil, Bolsa, Balcdo). No que diz respeito aos procedimentos metodologicos
empregados, quanto ao objetivo classifica-se como descritiva, quanto a abordagem
como qualitativa, desenvolvida por meio de procedimento documental, baseada nas
informacBes das demonstracdes financeiras e notas explicativas publicadas pelas
empresas. A andlise desta pesquisa percorreu por trés categorias provenientes do
CPC 29, organizando as informacdes coletadas em topicos referentes a
caracterizacdo resultante em: reconhecimento e mensuragdo, perdas e ganho e
divulgacdo. Como resultado evidenciou que na categoria de reconhecimento e
mensuragao, as empresas analisadas avaliam, em sua maioria, 0s ativos pelo seu
valor justo e identificou-se dificuldades em evidenciar os agrupamentos realizados
pelas companhias. Na categoria reconhecimento de perdas e ganhos, a metade das
empresas nao realizam tal reconhecimento, sendo que as demais reconhecem as
perdas e ganhos nos momentos de avaliagdo do valor justo e no momento em que
ocorrem a reducdo ou aumento da receita. A categoria de divulgacao foi a menos foi
cumprida pelas empresas, sendo que apenas trés das dez empresas fizeram a
distincdo de grupo em consumiveis e para producdo, ou em maduro e imaturo.

Palavras-chave: Escolhas Contébeis, Ativo Biol6gico, CPC 29.



ABSTRACT

TOCCHETTO, Lucas Diego. Accounting choices and biological assets: a
categorization using CPC 29. 2019. 36 sheets. Final work of the Specialization in
Accounting and Financial Management. Federal Technological University of Parana,
Pato Branco, year

In the Brazilian context, agribusiness, in addition to being an efficient and competitive
sector, is a prosperous, safe and profitable activity, sparking excellent investment
opportunities. Taking into account its importance, this research aimed to verify which
are the accounting choices, regarding biological assets, made by companies in the
Non-Cyclical Consumption sector, in the segments of Agriculture, Sugar and Alcohol
and Meat and Derivatives of the Brazilian stock exchange B3 (Brazil, Bolsa, Balcdo).
With regard to the methodological procedures employed, the objective is classified as
descriptive, as the approach is qualitative, developed by means of a documentary
procedure, based on information from the financial statements and explanatory notes
published by the companies. The analysis of this research went through three
categories from CPC 29, organizing the information collected in topics related to the
resulting characterization in: recognition and measurement, losses and gain and
disclosure. As a result, it was shown that in the recognition and measurement
category, the analyzed companies evaluate, for the most part, the assets at their fair
value and difficulties were identified in showing the groupings made by the
companies. In the category of recognition of losses and gains, half of the companies
do not perform such recognition, while the others recognize losses and gains when
the fair value is assessed and when the revenue decreases or increases. The
disclosure category was the least fulfilled by the companies, with only three of the ten
companies distinguishing the group in consumables and for production, or in mature
and immature.

Keywords: Accounting Choices, Biological Assets, CPC 29.
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1 INTRODUCAO

A pratica da “escolha” é realizada pelas pessoas independentemente do
contexto em que estdo inseridas ou do ambiente em que se encontram. Em relagao
a contabilidade ndo é diferente, mesmo sendo uma &rea normatizada existem
possibilidades de multiplas escolhas contabeis (Melillo, Braganca & Medeiros, 2019).
Esta flexibilizacdo fornecida pelas normas contabeis, possibilita aos profissionais
utilizarem de escolhas contabeis para a elaboracdo das demonstra¢des contabeis e
para divulgacdes aos usuarios externos. De certa forma, as escolhas contabeis
representam a discricionariedade quanto as politicas contabeis adotadas pela
empresa que podem representar uma evidenciacdo mais proxima da realidade
(Colla, Klein & Zanchet, 2019).

As escolhas contabeis referem-se as op¢Bes que constam nos critérios de
mensuracgao, reconhecimento e evidenciacdo da informacéo contabil, no entanto as
escolhas contabeis ndo sdo decididas exclusivamente pelo contador, mas sao
determinadas pela gestdo da empresa como suporte da contabilidade. Neste ponto
surge o poder discricionario do gestor em optar por uma politica contdbil em
detrimento a outra. Estas op¢Bes podem influenciar no resultado da atividade, no
grau de comparabilidade das informacdes contdbeis, dentre outras interferéncias
(Botinha, Ngangab & Tavaresc, 2017).

Tendo em vista a importancia e o crescimento do setor do agronegocio no
Brasil e a convergéncia as normas internacionais de contabilidade, o Comité dos
Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu em 2009 o pronunciamento técnico 29,
gue visa regulamentar os tratamentos contabeis referentes a mensuracédo de ativos
biolégicos e produtos agricolas (Talaska & Oliveira, 2017). Seu principal objetivo
concerne em “estabelecer o tratamento contabil e as respectivas divulgagoes,
relacionados aos ativos bioldgicos e aos produtos agricolas” (CPC 29, 2009, pg. 01).
De acordo com este pronunciamento, os ativos biolégicos sdo compostos por
animais ou plantas vivas, desde o seu nascimento ou plantio até o ponto de abate ou
colheita (Cunha, Martins & Machado 2013). Com esta normativa surgiu a
obrigatoriedade de contabilizar a transformagéo (evolucdo) biolégica dos animais e
plantas destinadas a comercializacdo nas demonstragbes contdbeis destas

empresas.
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No entanto, é possivel identificar algumas flexibilizacbes no pronunciamento
técnico, como, por exemplo, a mensuracdo do ativo biolégico, em que a pratica de
mensuracao habitualmente utilizada era o seu custo, apés a introducdo do CPC 29,
o reconhecimento dos ativos biolégicos podem ser mensurados pelo seu valor justo,
salvo em ocasifes em que ndo se tem confiabilidade de mensuracdo. Ou seja, com
a emissdo do CPC 29 as organizacdes podem optar por elabora suas
demonstracdes utilizando do poder discricionario para optar pela opgédo que melhor
retratar a sua realidade.

Diante da relevancia deste tema, estudos vém sendo desenvolvidos
abordando o tema referente aos ativos biolégicos com diferentes analises, dentre
eles Botinha, Santos e Lemes (2013) que objetivaram desenvolver um comparativo
entre as companhias abertas brasileiras analisando as escolhas contabeis e como
estas afetam o grau de comparabilidade dos relatérios financeiros. Ja, Da Cunha,
Martins e Machado (2013) analisaram a relevancia da adocéo do valor justo para a
mensuracao dos ativos biolégicos em empresas brasileiras do setor do agronegocio
e Wanderley, Silva e Leal (2012) concretizaram uma analise das principais
empresas do agronegocio brasileiro, avaliando o grau de observancia das
disposicfes contidas no pronunciamento técnico CPC 29 em relacdo dos ativos
bioldgicos e produtos agricolas. Talaska e Oliveira (2017) realizaram uma analise
pés-adocao do valor justo. Porém, os artigos ndo apresentam a tratativa especifica
referente as escolhas contabeis sobre o CPC 29, portanto, justifica-se a importancia
da presente pesquisa, que visa atender a esta lacuna da literatura.

Considerando o exposto, a presente pesquisa buscar responder a seguinte
questdo de pesquisa: Quais as escolhas contabeis, referentes aos ativos biolégicos,
sdo realizadas em empresas brasileiras de capital aberto? Por conseguinte, o
objetivo desta pesquisa concentra-se em verificar quais sao as escolhas contabeis,
referente a ativos bioldgicos, realizadas pelas empresas do setor de Consumo N&o
Ciclico, dos segmentos de Agricultura, Actcar e Alcool e Carnes e Derivados da
bolsa de valores brasileira B3 (Brasil, Bolsa, Balcao).

Justifica-se a realizacdo desta pesquisa, devido a relevancia do tema das
escolhas contabeis, visto que este € pouco abordado quando relacionado ao CPC
29 - Ativo Biologico e Produto agricola. Também, por suas contribuicdes para a area

profissional, em que fornece um auxilio aos responsaveis por elaborar e divulgar as
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demonstracdes contabeis em relacdo aos ativos biolégicos e produtos agricolas.
Para a literatura, municia uma perspectiva sobre as escolhas contabeis realizadas
pelas organizacdes referente a instrugédo do CPC 29.

E importante frisar que, com a convergéncia da contabilidade aos padrdes
internacionais, as empresas divulgam as informacfes contdbeis com maior
uniformidade, permitindo assim uma melhor interpretacéo das informacgdes contidas
nas demonstracdes contabeis. Neste sentido, a pesquisa se diferencia das demais
por abordar a aplicacdo do pronunciamento técnico CPC 29 pelas empresas
estudadas enfatizando as escolhas permitidas nesta aplicagcdo. Abordando o que é
permitido que a gestdo escolha o procedimento a ser adotado, sem que esteja
descumprindo a norma.

Esta pesquisa estd dividida em cinco secgfes, a primeira consiste nesta
introducéo, seguida de um referencial tedrico abordando as escolhas contabeis e o
CPC 29 para melhor compreensdo do tema, sendo finalizado com os estudos
precedentes. Na terceira secdo encontra-se a metodologia utilizada para atingir ao
objetivo proposto, na sequéncia € apresentado os resultados encontrados a partir da
analise das notas explicativas das empresas observadas, com tabelas de
categorizacdo das escolhas contabeis evidenciadas no CPC 29, e por fim encontra-

se na sec¢ao cinco as consideracdes finais desta pesquisa.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Escolhas Contabeis

Uma escolha contabil pode ser definida atualmente como uma decisdo que
tem por objetivo influenciar a producédo das informacdes contabeis. Essa deciséo
guando tomada afeta ndo somente as informacdes financeiras, mas reflete também
nas declaracdes fiscais e documentos regulatérios (Andrade, Silva & Malaquias,
2013). Para Fields, Lys & Vincent, (2001, p.256) uma escolha contabil “é qualquer
decisdo cuja finalidade seja influenciar [...] a saida do sistema contabil de uma
maneira particular, incluindo ndo somente as demonstra¢cdes financeiras publicadas

[...], mas também as declaragdes de imposto e os relatérios exigidos por lei”.
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Com a aprovacao dos Pronunciamentos Contabeis no Brasil, os quais foram
criados para unir esforcos com International Accouting Standards Board (IASB),
surgiu a flexibilizagdo de algumas normas, as quais possibilitam diferentes escolhas
para a elaboracdo e divulgacdo das demonstracBes financeiras aos usuarios
externos (da Silva, Martins & Lemes, 2016). Cabe destacar, que a IASB néo obteve
a intencdo de oportunizar as escolhas contabeis, todavia, declara como legais as
escolhas contabeis contidas na Normas Internacionais de Relatérios Financeiros
(IFRS), com o proposito de que essas opgbBes sejam minimizadas para
aperfeicoamento da norma (Botinha, Santos & Lemes, 2013).

Esta flexibilizacdo fornecida pelas normas contdbeis é necesséaria para
assegurar que as representacfes das informacbes contabeis sejam fidedignas e
mais proximas da realidade vivenciada pelas empresas. No entanto, existem
gestores que se utilizam das diferentes praticas contadbeis na busca de outros
objetivos (da Silva, Martins & Lemes, 2016). Nas ultimas décadas as escolhas
contabeis tém sido objeto de estudos, 0s quais buscam contribuir para a
consolidacdo da teoria das escolhas contdbeis, entretanto, a diversidade dos
motivos que influenciam tais escolhas, tem dificultado a concretizacdo de uma teoria
amplamente aceita (Collin, Tagesson, Andersson, Cato & Hansson, 2009).

As escolhas contabeis compreendem itens tais como: mudancas de praticas
ou estimativas contabeis, escolhas do momento de adocdo de uma nova norma
contabil (sob critérios dos 6rgaos reguladores), escolhas de métodos diferentes
entre empresas e industrias, escolhas de diferentes niveis de evidenciacdo, e
escolhas reais com o objetivo de influenciar os niumeros contabeis (Silva, 2008).

Estas escolhas podem ser verificas nos CPCs e por sua vez influenciam: na
mensuragcao dos ativos como por exemplo: 0s estoques, investimentos, imobilizados,
reconhecimentos de eventos no balanco patrimonial, depreciacdo, destacando ainda
a influéncia direta nos niveis de divulgacdo das informacdes (da Silva, Martins &
Lima, 2018). E importante ressaltar que as escolhas contabeis podem variar de
empresa para empresa devido a incentivo econémico e legislagbes diferenciadas
para determinados segmento (da Silva, Martins & Lima, 2018)

Em sintese, as escolhas contdbeis impactam nas informagfes contabeis e
podem influenciar na comparabilidade destas informacdes. Visto que, caso

empresas do mesmo segmento e porte optarem por formas de mensuragao
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diferentes, os usuarios externos podem vir a ter dificuldades para realizar a
comparabilidade das mesmas (Botinha, Santos & Lemes, 2013). Por conseguinte,
mesmo havendo a adogéo as IFRS, as quais apresentam o objetivo de criar padrdes
que harmonizem os documentos contabeis, as opc¢des contdbeis explicitas e
implicitas, as interpretacdes e a necessidade de estimativas fornecem ao meio
contabil alternativas de escolhas em suas praticas (Haller & Wehrfritz, 2013). Para
Jaafar e Mcleay (2007, p.157) esta “diversidade na contabilidade é resultado natural
de variadas circunstancias de negécios, que, por necessidade, podem exigir

diferentes tratamentos contabeis.

2.2 Ativo biolégico e produto agricola - pronunciamento técnico CPC 29

A criacdo do Comité dos Pronunciamentos Contabeis no Brasil teve como
objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de pronunciamentos técnicos sobre 0s
procedimentos contabeis e sua divulgacao, tendo como base as normas IAS/IFRS,
com o intuito de uniformizar e centralizar os processos de produgdo, aproximando
assim a contabilidade brasileira aos padrdes internacionais (CPC, 2010).

Devido a importancia do setor do agronegdcio no Brasil, sua complexidade e
sua incerteza na mensuracao, criou-se em 28 de agosto de 2009 a NBC TG 29, que
passou a normatizar a elaboracdo e a publicacdo das demonstracdes contdbeis
deste segmento econdmico. O referido pronunciamento tem como objetivo principal
estabelecer o tratamento contabil relacionado aos ativos biol6gicos e aos produtos
agricolas (Macedo, Campagnoni & Rover, 2016). Desta forma, empresas que
possuem ativos bioldgicos ou produto agricola em suas atividades devem atender as
orientagcdes mencionadas neste pronunciamento.

Cabe ressaltar que este pronunciamento ndo se refere ao tratamento dos
processos dos produtos agricolas ap6s a sua colheita, como por exemplo o
processamento do leite para a producdo de queijos, por laticinios, mesmo que este
tenha produzido e ordenhado o leite (Wanderley, Silva & Leal, 2012). O CPC 29
relata definicbes para Ativos Biologicos e Produto agricola, sendo que os ativos
bioldgicos sao animais ou planta vivos, desde o seu nascimento ou plantio, até o seu

abate ou ponto de colheita, em que posteriormente apds a colheita ou o abate do
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ativo biologico estes passam a ser classificados como produto agricola (CPC 29,
2009).

Um dos principais pontos trazidos pelo CPC 29 é o reconhecimento e a
mensuracdo destes ativos, nele orienta-se reconhecer o ativo bioldégico somente
guando a empresa controla o ativo como resultado de eventos anteriores; quando o
ativo trouxer beneficios econémicos futuros em prol da entidade e o reconhecimento
pode ser feito pelo valor justo ou ainda quando o custo do ativo puder ser
mensurado confiavelmente (CPC 29, 2009).

Referente ao reconhecimento dos ativos biologicos é importante ressaltar que
0 pronunciamento admite a opcdo de que quando ndo se é confidvel o
reconhecimento pelo valor justo e ndo se tem um mercado ativo, pode-se
reconhecer um ativo biolégico pelo valor de seu custo. Essa situacdo pode ser
explicada pelo fato de que esse ativo, por ser um ser vivo, possui transformacdes ao
passar do tempo (crescimento, engorda, etc.). Com isso se tem a necessidade de
fazer este reconhecimento da maneira que melhor se adequa aos beneficios
econdmicos da empresa (Botinha, Santos & Lemes, 2013). Caso haja mercado ativo
deve-se reconhecer o ativo biolégico ou o produto agricola, considerando a sua
localizacéo e condi¢des atuais, pelo valor cotado neste mercado sendo este o valor
base para mensuracao do valor justo (Wanderley, Silva & Leal, 2012).

O valor do ganho ou da perda oriundo da transformacao do ativo biol6gico no
decorrer do seu desenvolvimento deve ser reconhecido pelo valor justo menos as
despesas com a venda dos ativos biolégicos (Wanderley, Silva & Leal, 2012). A
mensuracdo do ativo bioldgico pode ser realizada pelo seu valor justo menos a
despesa de venda no momento do reconhecimento inicial e no final de cada periodo
de competéncia, exceto quando o valor justo ndo possui confiabilidade, ou seja, nao
retratara o real valor do ativo no momento. Sendo assim, o CPC 29 disponibiliza a
opcdo de mensura-lo pelo valor de custo menos qualquer depreciacdo e perda por
irrecuperabilidade acumuladas. A mensuracdo do produto agricola pode seguir as
mesmas consideracdes dentro de suas caracteristicas (CPC 29, 2009).

Quando se é mensurado o ativo bioldgico ou produto agricola pelo custo este
por vezes pode se aproximar do valor justo e vice e versa. Isto ocorre quando uma
pequena transformacao bioldégica no momento inicial até o encerramento do periodo,

como por exemplo arvores frutiferas que sédo plantadas por mudas ou sementes no
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periodo imediatamente anterior ao do encerramento das demonstracées contabeis.
Ou ainda quando ndo se espera que o impacto da transformacédo do ativo sobre o
prego seja material, como por exemplo o desenvolvimento de plantagbes de pinos o
qual tem um ciclo de produgcdo de 30 anos, nestas situacdes as demonstracoes
podem apesentar classificacbes de consumiveis ou ndo consumiveis (CPC 29,
2009).

Portanto, a divulgacdo dos ativos biolégicos e produtos agricolas possuem
algumas exigéncias que sdo: a) divulgacao dos ganhos e perdas do periodo corrente
referentes as variacbes no valor justo; b) descricdo de cada grupo de ativos
bioldgicos; c) descricdo da natureza das atividades envolvendo cada grupo de ativos
biologicos; d) mensuragfes ou estimativas nédo financeiras de quantidade fisicas de
cada grupo de ativos biolégicos no final do periodo e da producéo agricola durante o
periodo; e) evidenciacdo do método e das premissas significativas aplicados na
determinacao do valor justo; f) conciliagdo das mudancas no valor contabil de ativos

biolégicos entre o inicio e o fim do periodo corrente (Scherer, Munhoz & Roth, 2014).

2.3 Estudos Anteriores

Em observacao a literatura concernente as escolhas contabeis e com relacéo
ao CPC 29 — Ativos Biologicos e Produtos Agricolas, apresentam-se estudos com
diferentes tratamentos e analises. Sendo o estudo de Wanderley, Silva e Leal (2012)
gue avaliaram o grau de observancia das disposi¢cdes contidas no Pronunciamento
Técnico CPC 29, em relacdo aos ativos bioldgicos, em trés grandes empresas do
agronegocio brasileiro: JBS, Brasil Foods e Marfrig Group. Analisaram os dados
contidos nas informacgfes trimestrais destas empresas, buscando evidenciar a
aplicacao do CPC 29.

Na auséncia do cumprimento da norma, buscou-se nas notas explicativas e
nos relatorios da administracdo uma posi¢ao explicando o fato. Com isso percebe-se
gue as empresas pesquisadas devem possuir uma postura mais atuante em relacéao
as normas exigidas pelo CPC, levando em consideragcdo que a aplicacdo da
pesquisa se deu no ano de 2010 em que 0 pronunciamento entrou em vigor.

O nivel de evidenciagdo nas empresas listada na B3 conforme as normas do

CPC 29 foram estudadas por Talska e Oliveira (2017) em que usaram um checklist
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com 25 itens, no intuito de mensurar o nivel de evidenciacdo no periodo de 2011 a
2013. Concluiram que existe uma grande variacdo na divulgacdo entre as empresas
e que nenhuma das empresas atendeu na totalidade os preceitos propostos pelo
CPC 29. Algumas empresas se aproximaram do niumero maximo de itens exigidos
para a divulgacao, outras empresas apresentaram omissao em atender a legislacao
vigente. Ressaltam que ndo houve evolugdo no nivel de evidenciacdo no periodo
analisado, tendo apenas uma pequena variagdo quando comparado ao a pesquisa
desenvolvida por Barros et al. (2012) realizada com dados dos anos de 2008 e 2010.

Ja o uso das escolhas contabeis na mensuracdo dos ativos biolégicas nas
empresas brasileiras listadas foi abordado por Botinha, Santos e Lemes (2013), os
pesquisadores evidenciaram o impacto das escolhas contdbeis aplicadas a
mensuracdo dos ativos biolégicos e ao valor justo nas empresas brasileiras de
capital aberto apos a adoc¢éo da IFRS. A pesquisa foi delineada por uma abordagem
guantitativa e descritiva, que levou em consideracdo os relatorios financeiros das
empresas. Observaram a forma de mensuracdo dos ativos biologicos, se foi pelo
valor justo ou pelo historico de custo no periodo de 2008 a 2012. Concluiram que as
empresas analisadas apresentavam a mensuracao pelo custo antes da adocdo do
CPC 29 e passaram a mensurar ao valor justo apos a sua adoc¢éo, havendo assim
uma mudanca significativa.

Barros et al. (2013) buscou analisar o impacto do valor justo na mensuragao
dos ativos biologicos levando em consideracdo as empresas listadas na B3, no
exercicio de 2008 a 2010. Para realizar a analise, desenvolveram uma pesquisa
bibliografica e documental, na qual foi possivel concluir que a aplicacdo do CPC 29
apresentou forte impacto do valor justo na mensuracdo dos ativos bioldgicos.
Constatou-se também que as informacdes sobre os ativos bioldgicos
disponibilizados nas notas explicativas sdo insuficientes para a compreensao da real
situacao desses ativos.

A analise da evidenciacdo antes e depois do CPC 29 sobre a mensuracgéo de
ativos biologicos foi estudada por Figueira e Ribeiro (2015), que verificaram o
comportamento das evidencia¢cdes sobre a mensuracdo destes ativos no periodo de
2008 a 2012. Utilizaram do método de pesquisa qualitativa, descritiva, levando em
consideracao as informacdes sobre os ativos bioldgicos de 30 companhias listadas

na B3. Constataram que ainda séo escassas as informacgdes evidenciadas a respeito
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das premissas utilizadas na determinacao do valor justo pela metodologia de fluxo
de caixa descontada, apesar de ser o mais usual. Compreendendo assim, que as
empresas possuem um certo grau de subjetividade na mensuragdo dos ativos

bioldgicos.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

O delineamento metodoldgico desta pesquisa fundamenta-se quanto ao seu
objetivo como uma pesquisa descritiva, uma vez que descreve 0sS aspectos e
comportamentos de uma determinada populacdo observada (Raupp & Beuren,
2009), descreve, também, as escolhas contabeis realizadas pelas empresas sujeito
da amostra quanto aos seus ativos biolégicos. Quanto a abordagem do problema,
classifica-se como qualitativa, pois segundo Richardson (1999, p.8) “podem
descrever a complexidade de determinado problema, analisar a interacdo de certas
variaveis, compreender e classificar processos dinamicos vividos por grupos
sociais”, sendo estas caracteristicas empregadas na anadlise das informagdes
levantadas dos sujeitos da pesquisa.

O procedimento da pesquisa € classificado documental, em que se utilizou as
notas explicativas e os balancos patrimoniais referentes ao ano calendéario de 2018,
divulgadas pelas empresas objeto de estudo. As empresas analisadas apresentam
atividades de agricultura, zootecnia e culturas permanentes. A definicAo da amostra
resultou da observacdo aos setores da B3, e dos segmentos que apresentassem as

atividades supracitadas. O quadro 1 demonstra o processo da selecdo da amostra.

Quadro 1. Selecdo da amostra de empresas listadas na B3

Etapas de selecdo das empresas N° de Empresas
Empresas listas no setor Consumo néo Ciclico 25

(-) Eliminacéo por escolha de segmentos (12)

(=) Empresas que comp&em os segmentos Agricultura, Aglcar e Alcool e 13
Carnes e Derivados

(-) Empresas néo listadas no nivel de governanca corporativa Novo Mercado 3)

(=) Total de empresas da amostra 10

Fonte: dados da pesquisa (2019)
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Em analise aos setores da B3, identificou-se que empresas listas no setor de
Consumo Nao Ciclico atendiam as caracteristicas almejadas pela pesquisa, este
setor € composto por 25 empresas de diferentes atividades, sendo dividas em 8
segmentos distintos. Optou-se entdo por escolher segmentos que apresentassem
maior alinhamento com as caracteristicas das atividades de agricultura, zootecnia e
cultura permanente, resultando em 3 segmentos, sendo eles: I) Agricultura, II)
Acucar e Alcool, e Ill) Carnes e Derivados, perfazendo um total de 13 empresas pré-
selecionadas. Visando a qualidade e transparéncia das informacbes a serem
analisadas, definiu-se a caracteristicas de as empresas estarem listas no indicador
de governanca corporativa da bolsa de valores brasileira, nivel Novo Mercado, com
esta diretriz de selecdo restaram 10 empresas que atendiam aos critérios da
pesquisa, as quais encontram-se evidenciadas no Quadro 2.

uadro 2. Empresas Selecionadas
Setor | Segmento Empresas

BRASILAGRO - CIA BRAS DE PROP AGRICOLAS
POMIFRUTAS S/A

SLC AGRICOLA S.A

TERRA SANTA AGRO S.A.

Acucar e Alcool BIOSEV S.A.

Agricultura

o

§ SAO MARTINHO S.A.

2 Carne e Derivados | BRF S.A.

cza JBS S.A.

% MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.
(S) MINERVA S.A.

Fonte: dados da pesquisa (2019)

Os documentos analisados foram coletados através das publicacdes
divulgadas pelas empresas selecionadas no site da B3, conjuntamente foi baixado o
programa Empresa.Net versdo 15.0.0, disponibilizado para operacionalizar a
comparacao das demonstracdes financeiras. A coleta das informagdes analisadas
ocorreu por meio da criacdo de um checklist advindo das escolhas contabeis
presentes no CPC 29 (2009). Em que foi levado em consideragéao a palavra “pode”
para classificar uma escolha contébil, no texto do referido CPC. Apés a coleta das

informacdes, estas foram classificas em categorias e passaram pela técnica de
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analise de conteudo por categorizacdo (Bardin, 2009). A sintese da formulacéo do

Checklist e da categorizacdo das informacdes é apresentada no Quadro 3.

Quadro 3. Categorizacdo das Escolhas Contabeis segundo o CPC 29

Categorias Itens
do -
CPC Escolha Contabil
29
@ 10c R_ecc,)r?hemmen'to por Custo Valor Justo do Ativo
E 0o Histérico do Ativo
5 18
2 g
c >
g 2 15 Agrupamento de contas de estoque Sem Agrupamento de Contas  de
@ ) Estoque
X o £
o Reconhecimento inicial da Perda ou Reconhecimento no Final da Perda ou
27 ganho de ativos bioldgicos de ganho de ativos biolégicos de
atividade de Zootécnica atividade de Zootécnica
8 9 Reconhecimento inicial da Perda ou Reconhecimento no Final da Perda ou
%g 29 ganho de ativos biolégicos de ganho de ativos biologicos de
o3 atividade de Agricultura atividade de Agricultura
43- 44- Distingdo de grupos de Ativos Sem distingdo de grupos de Ativos
45 Biolégicos (maduros e imaturos) Biolégicos (maduros e imaturos)
8
S Distincdo de Fase das Ativos Sem Distingdo de Fase das Ativos
@ 43-44- S ~ Ry ~
o 45 Biolégicos (CP, ver anotacdes que Bioldgicos (CP, ver anotacdes que a
:2’ a Lu fez das siglas_ Lu fez das siglas__
a

Fonte: dados da pesquisa (2019)

As limitagBes do método escolhido, consistem em uma amostra escolhida por

conveniéncia e informacdes secundaria, as quais sao fornecidas pelas empresas

nas explicativas e balancos patrimoniais. Buscando maior profundidade na anélise

realizada, também foram ponderadas informacfes adicionais as escolhas contébeis,

sendo elas, as orientacfes constantes nos itens 12 (custo proximo ao valor de

mercado) e 24 (a extingdo de contas redutoras, como despesas com vendas dos
ativos biolégicos) do CPC 29.
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4 ESTUDO DE CASO

4.1 Caracterizacdo da Amostra

O estudo foi realizado com base em trés segmentos relacionados ao Setor
N&o Ciclico apresentado na Bolsa, sendo eles: agricultura; aglcar e alcool e carnes
e derivados, analisando assim apenas as empresas enquadradas no segmento de
listagem do novo mercado. Dentre as empresas analisadas no segmento da
agricultura, a BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas, a Pomi
Frutas S.A., SLC Agricola S.A. e Terra Santa Agro S.A.

A empresa BrasilAgro foi constituida no ano de 2005 e tem como principais
atividades a exploracdo de atividade agricola, pecuaria e florestal de qualquer
espécie e natureza e prestacao de servigos direta ou indiretamente relacionados;
importacdo e exportacdo de produtos e insumos agricolas e relacionados a atividade
pecuaria; compra, venda e/ou locacdo de propriedades, terrenos, edificacdes e
imoveis em areas rurais e/ou urbanas; intermediacdo em operacdes de natureza
imobiliaria de quaisquer tipos; participacdo, como sécia, em outras sociedades,
simples ou empresarias e em empreendimentos comerciais de qualquer natureza,
no Brasil e/ou no exterior, relacionadas direta ou indiretamente aos objetivos aqui
descritos e administracdo de bens proprios e de terceiros. A companhia e suas
controladas atuam em 10 fazendas distribuidas em 6 estados brasileiros e uma
fazenda no Paraguai. Com area de 198.158 hectares de terras proprias e 26.763 de
hectares de terras arrendadas.

Em 1962, foi constituida a empresa Pomi Frutas S.A., que tem como atividade
preponderante o cultivo e a venda de macas, além da fruticultura. Também possui
atividades secundarias como o florestamento e o reflorestamento, producédo de
mudas e sementes, apicultura, extrativismo vegetal e florestal, nativas ou formadas,
industrializacdo de frutas, comeércio, exportacdo de frutas, verduras e seus
derivados, insumos e embalagens. Além de prestacdo de servico nas areas de
classificacdo e armazenagem de produtos vegetais. Atualmente esta localizada no
sul do Brasil, no estado de Santa Catarina, tem uma capacidade de processamento

de até 40 mil toneladas de macas por ano.
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A SLC Agricola S.A. foi fundada no ano de 1977, atualmente com sede no
estado do Rio Grande do Sul, no Brasil. Com o passar dos anos a SLC Agricola S.A
se tornou uma das maiores produtoras mundiais de gréo e fibras, tendo como objeto
social as atividades de agricultura e pecuaria; producdo e comercializacdo de
sementes e mudas; beneficiamento e comercializacdo de seus produtos, podendo
exportar e importar bens para 0 seu uso e consumo proéprio; fornecimento de bens e
produtos agropecudrios primarios e mercadorias em geral; prestacao de servicos de
recepcao, limpeza, secagem e armazenamento de cereais de terceiros; prestagao
de servicos com maquinas e implementos agricolas para terceiros; comeércio,
importacdo e exportacdo de produtos agricolas; atividade agroindustrial de
industrializacdo de cana-de-acUcar, alcool e seus derivados; e participacdo em
outras sociedades; aluguel de imdveis proprios. A empresa possui 16 unidades de
producdo, localizadas em 6 estados brasileiros, que totalizaram uma area de
404.479 hectares (ha) no ano safra 2017/18, sendo distribuidos em: 230.164 ha de
soja, 95.124 ha de algodéao, 76.839 ha de milho, e 2.352 ha de outras culturas.

A Terra Santa Agro S.A. foi constituida sob a dominacéo de Brasil Comercio
de Oleos e Vegetais LTDA, no ano de 2003, localizada no estado de S&o Paulo. No
ano de 2016 a CVM (Comissao dos Valores Mobilidrios) concedeu a companhia o
registro de Companhia Aberta possibilitando assim a negociacdo de acdes
ordinarias de sua emissdo no mercado de bolsa de valores (B3). Esta empresa
explora a atividades agricolas e tem como principal producdo as culturas de soja,
milho e algod&o. As suas atividades compreendem o cultivo de produtos agricolas e
sua comercializacdo, a comercializacdo de insumos agropecuarios, o0
beneficiamento do algoddo em caroco com producdo propria e de terceiros,
prestacao de servico de armazenagem de produtos agricolas. Suas atividades séo
exploradas em terras proprias, arrendadas e de terceiros sob regime de parceria
agricola.

Referente ao subsetor de acgucar e alcool, foram analisadas as empresas
Biosev S.A. e Sdo Martinho S.A.. A empresa Biosev S.A esta localizada no estado
de S&o Paulo e é a segunda maior processadora global de cana-de-acucar
comercializando, assim, seus produtos no Brasil e em mais de 40 paises da América
do Norte, Europa, Africa, Asia, Oriente Médio e Oceania. Tém como atividades
preponderantes a producdo, 0 processamento e a comercializacdo de produtos
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rurais e agricolas, principalmente de cana-de-acucar e seus derivados; o
desenvolvimento de atividades agricolas em terras proprias ou de terceiros; a
exportacdo, a importagdo e a comercializacdo de derivados do petréleo,
lubrificantes, combustiveis, graxas e alcool etilico hidratado; a compra, a venda, a
importacdo e a exportacdo de produtos de origem agricola e seus derivados; a
geracdo e a comercializacdo de energia e derivados provenientes de cogeracao de
energia. A Biosev S.A é uma Companhia do Grupo Louis Dreyfus Company,
controlada diretamente pela empresa Sugar Holdings B.V., que possui 59,58% do
total das acoes.

A Sao Martinho S.A., é uma sociedade anénima de capital aberto, com sede
no estado de S&o Paulo, ttm como atividade o plantio de cana-de-aclcar e a
fabricacdo e o comércio de acucar, etanol e demais derivados da cana-de-acucar; a
cogeracdo de energia elétrica; exploracdo de empreendimentos imobiliarios;
exploracdo agricola; importacdo e exportacdo de bens, de produtos e de matéria-
prima e a participagdo em outras sociedades. Aproximadamente 70% da cana-de-
acucar utilizada na fabricacdo dos produtos sao provenientes de lavouras proprias,
de acionistas, de empresa ligada e de parcerias agricolas e 30% de fornecedores
terceiros. A Sao Martinho esti entre os maiores grupos sucroenergéticos do Brasil,
com capacidade aproximada de moagem de 24 milhGes de toneladas de cana-de-
acucar e indice médio de mecanizacdo de colheita de 100%, uma referéncia no
setor.

O subsetor da pecuaria compreendeu quatro empresas que sdo elas: BRF
S.A., JBS S.A., Marfrig Global Foods S.A. e Minerva S.A.. Com mais de 80 anos de
mercado a BRF S.A é uma multinacional brasileira que surgiu através da fusédo de
duas empresas, Perdigdo e Sadia, no ano 2003 deu origem a um dos maiores
complexos agroindustrias do mundo com foco na criacao, producéo e abate de aves
e suinos, industrializagdo, comercializagdo e distribuicdo de carnes in natura,
produtos processados, massas, vegetais congelados e derivados de soja. Na data
da pesquisa a JBS ja possuia mais de seis anos de histéria e esta presente em mais
de 16 paises, no ano de 2007 seu capital foi aberto e suas a¢bes negociadas na
BM&Bovespa, possui sua sede localizada no estado de S&o Paulo e a companhia
tem como principais atividades o processamento de bovinos: abate, frigorificacéo,

industrializacdo e producdo de conservas e subprodutos derivados de carnes,
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industrializacdo, beneficiamento e comercializacdo de couros, producdo e
comercializacdo de latas de aco, resinas plasticas, massa base para producdo de
sabdo e sabonete, sabdo e sabonete em barra, biodiesel, glicerina, oleina, acido
graxo, colageno e envoltério derivado de tripa bovina; gerenciamento de residuos
industriais; compra e venda de grdos de soja, sebo, 6leo de palma, soda caustica,
estearina; operacdes proprias de transporte; prestacéo de servico de industrializacao
de biscoito para cées; venda direta ao consumidor de carnes e itens correlatos
através de lojas denominadas "Mercado da Carne"; producdo, cogeracdo e
comercializacdo de energia elétrica e centros de distribuicdo e terminais portuarios.

Marfrig Global Foods é uma companhia de capital aberto que possui 22
unidades de abate, 12 unidades de processamento e oito centros de distribuicao
instalados no Brasil, Argentina, Uruguai, Chile e Estados Unidos, na data da
pesquisa a empresa encontra-se como uma das lideres na producdo de carne
bovina no mundo. As atividades da empresa se dividem em producéo,
processamento, industrializacdo, venda e distribuicdo de produtos a base de
proteina animal (bovinos, ovinos e peixes). A empresa possui um portfélio de
produtos diversificado o0s quais séo distribuidas para as maiores redes de
restaurantes e supermercados do mundo chegando a atingir aproximadamente mais
de 100 paises. A Companhia esta domiciliada no Brasil e sua sede esta localizada
na cidade de S&o Paulo.

A Minerva Foods S.A. é uma das lideres em producao e comercializagdo de
carne in natura e seus derivados, exportacdo de gado vivo, além de atuar no
processamento de carne na América do Sul, tem sua sede fixada na cidade de
Barretos — Sao Paulo e atualmente opera com 11 unidades industriais no Brasil com
capacidade de abate de 11.880 cabecas de gado por dia e de desossa de 14.928
cabecas por dia. Suas atividades compreendem o abate e processamento de
carnes; comercializagcao de carnes in natura resfriadas, congeladas e processadas;

e exportacao de gado vivo.

4.2 Categoria Reconhecimento e Mensuracdo do Ativo Bioldgico

O quadro 4 demonstra as escolhas contabeis do CPC 29 realizadas pelas

empresas nos itens 10(c) referente a mensuracado do Ativo biolégico ao seu valor
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justo ou pelo custo historico, também apresenta escolhas contabeis referente ao
reconhecimento dos ganhos e perdas dos ativos mencionado no CPC em seus itens
27 e 28.

Quadro 4 — Escolhas contabeis: Reconhecimento e mensuracao

Setor Escolhas Contabeis Informacdes Adicionais
Empresas Escolha 1- | Escolha 2- Escolha 1- Escolha 2-
Referente ao | Agrupamento Agrupamento de
Referente ao Custo
Custo de contas contas
Brasilagro VJ* SIM Agricultura:  Fluxo | Agrupamento por
de Caixa | Atividade
Descontado
Pecuéria: Valor de
Mercado
Pomifrutas CH** SIM Custo Médio Agrupamento  pelo
© Produto
2 | SLC VJ** SIM Fluxo de Caixa | Agrupamento por
3 | Agricola Descontado Atividade
S | Terra Santa | VJ** SIM Rentabilidade Agrupamento  por
< Agro Futura estimada Atividade
© Biosev VJ** SIM Fluxo de Caixa | Apenas um Produto
Descontado
§3 Séao VJ** SIM Fluxo de Caixa | Apenas um Produto
3 g Martinho Descontado
<< <<
BRF VJ** SIM Animais: Técnica | Agrupamento por
cost approach Atividade
Floresta: Fluxo de
Caixa descontado
JBS \/ J** SIM valor de mercado, | Agrupamento por
ciclo de vida médio, | Atividade
periodo de postura
de
9 ovos, e de
k) reproducéo
2 Marfrig CH*/VJ** SIM Bovinos: Mark to | Agrupamento por
s Global Market — MtM Atividade
© Foods Aves: Custo de
o Aquisicdo
G Minerva \/J** SIM no conceito “Mark | Agrupamento por
O to market - MtM”. Atividade

*CH- Custo Histoérico, **VJ — Valor Justo
Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Observando a instrucédo do CPC 29 no item 10 — b, o ativo bioldgico deve ser
reconhecido pelo seu valor justo ou custo, quando puder ser mensurado
confiavelmente. Levando em consideracdo o que a instrugdo reporta, podemos
observar que a maioria das empresas cumpre com 0s requisitos do pronunciamento.
Porém, entre as 10 empresas analisadas foi possivel identificar que a Pomi Frutas

S.A., optou por mensurar seus ativos biolégicos pelo valor do custo médio de
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aquisicao. Pois, entende-se por meio das notas explicativas, que para a apuracao do
custo do produto vendido leva-se em conta que nos primeiros seis meses do ano,
toda a fruta recebe somente o custo do pomar, ndo agregando assim 0s custos de
armazenagem, classificacdo e embalagem, justificando assim esta escolha.

Ja, a empresa Marfrig Global Foods mensura seus ativos biolégico levando
em consideracao as duas opcdes existente no CPC 29. Desta forma, o produto gado
bovino é mensurado com base no conceito do método mercado a mercado (Mark to
Market — MtM). Levando em consideracdo as cotacOes da arroba do boi/vaca
disponivel no mercado e reconhecendo os efeitos dessa valorizacao diretamente no
resultado. J4, as aves produzidas pela Marfrig Global Foods estdo mensuradas pelo
valor de formacéo, justificando essa avaliacdo pelo fato do produto ndo possuir
cotacdo de mercado para esses animais, e percebeu pela companhia que o custo de
formacdo das aves se aproxima do valor justo. As demais empresas mensuraram
seus ativos biologicos pelo valor justo. Na andlise das notas explicativas notou-se
que utilizam alguns métodos para chegar ao valor justo, destacando-se assim 0
método de fluxo de caixa descontado, valor de mercado, rentabilidade estimada,
técnica de cost approach (que representa um montante proOximo ao custo para
produzir um animal em mesmo grau de maturidade no seu ciclo de vida).

O CPC 29 (2009) também orienta que para facilitar a mensuracdo do ativo
pelo valor justo, pode-se fazer agrupamento dos produtos levando em consideracao,
por exemplo, a idade ou qualidade. Este item néo ficou claro nas demonstracbes
contdbeis analisadas pelo fato de serem elaboradas de forma que as informacdes
sdo apresentadas muito sintéticas. Para uma melhor avaliacdo seria necessario
analisar as contas analiticas, o que possibilitaria uma melhor visualizacdo dos
agrupamentos. Para este item foi levado em consideracdo a analise das notas
explicativas, em que abordavam as explicacdes do estoque. Com isso foi possivel
perceber que as empresas fazem esse agrupamento por atividades, como:
Agricultura e Pecuaria; e outras por produto, exemplo: Frango, Bovinos, Soja, Milho
e etc.

4.3 Categoria Ganhos e Perdas do Ativo Bioldgico

O ganho ou a perda podem ocorrer no reconhecimento inicial do ativo

bioldgico, como por exemplo, 0 nascimento ou a morte de um bezerro. Foi possivel
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perceber que a metade das empresas analisadas ndo deixam claro em suas notas
explicativas 0 momento do reconhecimento da perda ou ganho de seus ativos
biolégico, inclusive algumas destas empresas nem mencionam se é ou hao
realizada este reconhecimento, sendo as empresas Pomifrutas S.A., SLC Agricola
S.A., BRF, Minerva e Biosev. Ja, as empresas JBS S.A. e Marfrig Global Foods S.A.
reconhecem o ganho ou perda no resultado no periodo em que ocorre a reducao ou
aumento na receita bruta, oriundo da variacao do valor justo dos ativos biolégicos.

A Brasil Agro S.A., a Terra Santa Agro S.A. e S&o Martinho S.A. determinam os
ganhos e perdas de seus ativos bioldgicos pela diferenca do valor justo e os custos
incorridos com o plantio e os tratos culturais dos ativos até 0 momento da avaliacao
e registra-os no resultado do exercicio. O quadro 5 demonstra em que momento que
a empresa reconheceu 0 ganho ou a perda em seus ativos biolégicos.

Quadro 5 — Escolhas contabeis: Reconhecimento de perda ou ganho

Setor Escolhas Contabeis
Reconhecimento inicial | Reconhecimento  no
da Perda ou ganho de | Final da Perda ou . S
Empresas ativos  biolégicos de | ganho  de  ativos | Informacdes Adicionais
atividade de Zootécnica | biolégicos de atividade
/ Agricultura de Zootécnica
/Agricultura
Brasilagro X Reconhece no
momento da avaliacdo
o
3 | Pomifrutas N3o deixa claro
=]
2 SLC Agricola N&o deixa claro
(@]
< Terra Santa X Reconhece no
Agro momento da avaliacdo
o Biosev X X Reconhece porem néo
deixa claro
85 Séao X Historico de perdas
3 § | Martinho ocorridas
O =
<<
BRF Né&o deixa claro
§ JBS X Na apuracdo do valor
.g justo
8 Marfrig X Na apuracdo do valor
o Global justo
OE) Foods
8 Minerva N&o deixa claro

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)
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4.4 Categoria Divulgacao do Ativo Bioldgico

Em andlise das notas explicativas foi possivel perceber que somente trés
entre as dez empresas classificam seus ativos em maduro e imaturos ou
consumiveis e ndo consumiveis. O CPC 29 (2009), no item 43, orienta que a
empresa é incentivada a fornecer uma descricdo da quantidade de cada grupo de
ativos biologicos, distinguindo entre consumiveis e de producao ou entre maduros e
imaturos. Ativos consumiveis sdo aqueles passiveis de serem colhidos como
produto agricola ou vendidos com ativo biol6gico, tem-se como exemplo os animais
mantidos para producdo de carne, plantacdo e milho, cana-de-acucar, soja, milho e

etc.

J4, os ativos bioldgicos para producdo sao os demais tipos como, por
exemplo, animais mantidos para producao de leite, vinhas, arvores frutiferas e etc.
Os ativos maduros e imaturos se classificam como: maduros sdo os ativos que
atingem a condicdo para serem colhidos ou estdo aptos para sustentar colheitas
regulares. O quadro 6 apresenta as informacgdes das empresas estudadas referente

a classificacao dos ativos.

Quadro 6 — Escolhas contabeis: divulgacao

Setor Escolhas Contabeis Informacdes Adicionais
Escolha 1-
Distingdo de
grupos de | Escolha 2-
Ativos Distingdo das | Escolha 1- Escolha 2- Distincio
Empresas Bioldgicos Fase dos | Distingéo de | 4 q G
(maduros e | Ativos grupos de Ativos as ,Fase 0s Alivos
) S s Bioldgicos
imaturos/ Bioldgicos ( | Biolégicos
Consumiveis | CP, PA, ...)
ou de
producéo)
Brasilagro | Sim N&o Gado consumivel | N&o Apresenta
Gado de
Producéo
Pomifrutas N&o Sim N&o Classifica Classifica: Macas
em formacdo e
Floresta em
© formacéo
% SLC Nao Sim Né&o classifica Divulga fazes dos
2 Agricola produtos agricola ja
< da pecuéria ndo
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Terra Santa | Nao Sim N&o classifica Divulga os ativos
Agro conforme suas fazes
o Biosev N&o N&o N&o Classifica N&o apresenta
§ S | Séo Nao Sim N&o Classifica Nao deixa Claro
3 8 | Martinho
O =
<<
BRF Sim Nao Aves e Suinos: | Nao apresenta
Segregados em
consumiveis e
animais para
producéo.
Os animais de
abate séo
classificado como
imaturos
enquanto néo
atigem o0 peso
para abate
JBS Sim N&o Animais para | N&o deixa claro
abate: maduros
§ Reproduco
@ maduros
=
2 Marfrig N&ao N&ao Néao Classifica Nao Classifica
) Global
g Foods
8 Minerva N&ao N&ao Néao Classifica N&o apresenta

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

As empresas Brasil Agro, BRF e JBS foram as Unicas empresas que
classificaram seus ativos conforme o CPC 29 orienta. A empresa Brasil Agro, no ano
de 2016, incluiu em suas atividades a producéo pecuéria em um projeto de producéo
e venda de bezerros de corte apés o desmame. Classificando os ativos como gado
consumivel, demonstrando no ativo circulante os animais destinados a producao de
carne. Também, classifica como gado de producdo as bezerras, novilhas, novilhas
prenhas, vacas prenhas, vacas crias, bezerros, novilhos e touros utilizados na
conducéo da operacéo da fazenda, com a finalidade de contribuir para a geracéo de
outros ativos biologicos, sendo que estes ativos séo classificados no ativo néo
circulante - imobilizado.

As empresas BRF e JBS classificam os animais vivos em consumiveis e
animais para producgdo. Os ativos consumiveis subdividem-se maduros e imaturos.
Sendo os animais destinados para a producéo de carne e/ou produtos processados

e elaborados séo classificados como imaturos enquanto n&o alcangcam a condicéo
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para o abate (CPC 29, 2009). As empresas demonstram em suas notas explicativas
gue os processos de abate e produgcdo ocorrem em um curto espaco de tempo e de
forma sequencial e por isso somente os animais vivos transferidos para o abate nos
frigorificos séo classificados como maduros. Os animais para producdo sdo aqueles
que tém a funcéo produzir outros ativos biologicos e estes enquanto ndo atingem a
idade para reproducédo séao classificados como imaturo e quando apto para os ciclos
produtivos classificam-se como maduros.

Foi observado também se as empresas classificam em fases do processo
produtivo seus ativos biologicos, sendo estas fases classificadas por Crepaldi (2012)
como culturas temporarias e culturas permanentes, em que englobam os custos
primarios como sementes, defensivos entre outros. Fase esta, também conhecida
como produtos em formacgdo, apGs o término da colheita os saldos séo transferidos
para a conta produto agricola, em que ocorre a adicdo dos custos de colheitas e
despesas com vendas. Porém, devido a limitacdo das a informacéo apresentadas de
forma sintetizada, ndo foi possivel identificar com clareza a metodologia utilizada
pela empresa quanto a classificacdo das fases dos ativos bioldgicos. Dentre as
empresas analisadas, quatro delas: Pomifrutas S.A., SLC Agricola S.A., Terra Santa
Agricola S.A., e Sdo Martinho S.A., reconhecem as fases de seus ativos bioldgicos.
Classificando-os em sua maioria como “produto em formacao”, entretanto, as
empresas BrasilAgro S.A., Biosev S.A., BRF S.A., JBS S.A., Marfrig Global Foods
S.A. e Minerva S.A., ndo deixam claro em suas demonstracdes esta classificacéo.

4.5 Informacgbes Adicionais Averiguadas

Analisamos também se no momento da mensuracdo dos ativos biolégicos o
valor justo se aproxima do custo de formac&o. No CPC 29 (2009), no item 24,
evidencia-se que os custos de producao, algumas vezes, podem se aproximar do
valor justo, principalmente quando ocorre uma pequena transformacédo bioldgica no
ativo biolégico desde o seu inicio. Como por exemplo: as arvores frutiferas brotadas
a partir de sementes ou mudas plantadas no periodo imediatamente anterior ao de
encerramento das demonstracfes contabeis. Ou, quando ndo se espera que 0
impacto da transformacéo do ativo biolégico sobre o prego seja material, tendo como

no cultivo de pinus, que possui um ciclo de producéo de aproximadamente 30 anos.
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Foi averiguado também, se as demonstracdes das despesas com vendas estavam
evidenciadas no balanco patrimonial como conta redutora no ativo ou se estas

despesas eram subtraidas no momento da mensuragéo do valor justo dos ativos.

Quadro 7 — Informacdes Adicionais

Setor Item 24 — se custo se aproximam | Para identificar um erro: Item 12- Se
do valor de mercado tiver contas redutoras (despesa de
Empresas vendas) - balango
Brasilagro Valor justo se aproxima ao valor de | Reconhece o valor justo menos as
mercado despesas de venda
Pomifrutas Empresa mensura pelo custo de | Nao reconhece
formacéo
© SLC N&o se aproxima Reconhece o valor justo menos as
2 Agricola despesas de venda
>3
2 Terra Santa | Valor justo se aproxima ao valor de | Reconhece o valor justo menos as
g Agro mercado despesas de venda
© Biosev N&o se aproxima Nao consta
§3 Séo N&o se aproxima Reconhece o valor justo menos as
3 8 | Martinho despesas de venda
O =
<
BRF Valor justo se aproxima ao valor de | Reconhece o valor justo menos as
mercado despesas de venda
§ JBS N&o deixa claro N&o deixa claro
IS _ - - .
2 Marfrig Valor justo se aproxima ao valor de | Reconhece o valor justo menos as
8 Global mercado despesas de venda
© Foods
Q - = - -
% Minerva Nao se aproxima Reconhece o valor justo menos as
O despesas de venda

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

Por meio das notas explicativas da empresa Pomifrutas foi possivel identificar
que a empresa hdo mensura seus ativos biolégicos pelo valor justo, e utiliza como
justificativa a ndo existéncia de mercado ativo para o produto comercializado,
portanto a empresa evidencia que utiliza o custo médio ndo havendo a possibilidade
de comparar a aproximagdo ao valor justo. As empresas Minerva, Sdo Martinho,
Biosev, SLC Agricola quando mensuram seus ativos biolégicos ao valor justo, o
valor destes ndo se aproxima do valor de custo de producédo, sendo que a diferenca
€ reconhecida como perda ou ganho em suas demonstra¢cdes contabeis. Entretanto,
nas empresas BrasilAgro S.A., Terra Santa Agro S.A., BRF S.A., Marfrig Global

Foods S.A., a mensuracdo pelo valor justo era igual ou muito proxima do valor do
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custo de producdo de seus ativos, conforme pode ser verificado nas notas
explicativas das empresa supracitadas.

Referente ao reconhecimento da deducdo das despesas de venda na
estimativa do valor do ajuste a valor justo percebeu-se que dentre as empresas
classificadas no setor da agricultura apenas a Pomifrutas S.A., ndo deduz o valor
das despesas com vendas no momento da mensuracdo do ativo biolégico, isto se
deve pelo fato da empresa optar por mensurar seus ativos biologicos pelo custo
histérico. No setor de acUcar e &lcool, a empresa Biosev S.A., ndo apresenta em
suas notas explicativas se realiza a deducdo das despesas de venda no momento
da mensuracdo do ativo bioldgico. Ja, a empresa Sado Martinho S.A., reconhece a
despesa com vendas conforme orientado CPC 29. Das empresas classificadas no
setor de carnes e derivados, apenas a empresa JBS S.A ndo deixa claro em suas
notas explicativas se realiza a deducdo das despesas com vendas no momento da
mensuracdo dos ativos biolégicos, as demais empresas cumprem as orientacdes
contidas no CPC 29.

4.6 Discusséo do Resultados

Na categoria de reconhecimento e mensuracdo no requisito do
reconhecimento pelo valor justo ou valor histérico, entre as dez empresas analisadas
oito delas reconhecem seus ativos pelo valor justo, consoante aos resultados
obtidos por Botinha, Santos & Lemes (2013) e adotando para essa mensuracao
métodos como o de fluxo de caixa descontado, rentabilidade futura, valor de
mercado, e a técnica de Cost Approach. Entretanto, uma das empresas (Marfrig
Global Foods S.A.) utiliza as duas opc¢des para o reconhecimento de seus ativos
biolégicos, sendo o gado bovino reconhecido pelo valor de mercado e as aves pelo
custo histérico. Por fim, a empresa Pomifutas S.A., € a Unica empresa entre as
analisadas que reconhece todos os seus ativos pelo custo historico. Ao analisarmos
0 quesito de agrupamento dos ativos biologicos, houve dificuldade em identificar nas
notas explicativas se as empresas realizaram agrupamentos dos ativos e quais
foram os atributos utilizados. Porém, foi possivel visualizar em algumas notas
explicativas os agrupamentos quando apresentavam a divulgagdo dos estoques

agrupados por atividade (pecuaria ou agricultura) ou por produtos.
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A segunda categoria analisada foi referente ao reconhecimento de ganhos e
perdas pelos ativos biolégicos, percebeu-se que metade das empresas esta em
desconformidade com a orientacao estipulada pelo pronunciamento técnico CPC 29,
pois ndo demonstram e algumas nao deixam claro se o realizam e em que momento
reconhece as perdas e ganhos oriundos dos ativos. As demais empresas (JBS S.A.,
Marfrig Global Foods S.A., BrasilAgro S.A., Terra Santa Agro S.A. Sdo Martinho S.A)
reconhecem essas perdas e ganhos, dividindo em dois principais momentos:
algumas reconhecem no momento da avaliacéo do valor justo e outras no momento
em que ocorre a reducdo ou aumento na receita.

O terceiro requisito € relacionado a divulgacao dos Ativos Biologicos em que o
CPC encoraja as entidades a fornecer uma descricdo da quantidade de grupo de
ativos bioldgicos, diferindo eles entre consumiveis e de produgédo ou entre maduros
e imaturos. Constatou-se assim que apenas trés empresas cumpriram de acordo
com O pronunciamento, consoante aos resultados de Figueira e Ribeiro (2015).
Neste contexto, destacou-se a empresa BRF S.A. que cumpriu este requisito em sua
totalidade separando assim seus ativos em consumiveis e de producdo e em
maduros e imaturos.

Também foi analisado se a empresa distinguiu seus ativos pelas fases em
gue se encontram e foi possivel notar que a maioria das empresas nao apresentam
de forma clara em suas demonstracfes as fases que se encontram seus ativos,
muito disso se deve a limitagdo da pesquisa por ndo ter acesso as demonstracdes
em forma analitica. De forma que os resultados obtidos nesta pesquisa vdo ao
encontro dos resultados obtidos por Barros et al. (2012) e Talska, Oliveira (2017), de
que existe uma variagdo na divulgacdo entre as empresas e que nenhuma das

empresas atendeu na totalidade os preceitos propostos pelo CPC 29.
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5 CONCLUSAO

Os CPCs séo orientacdes relacionadas aos procedimentos contabeis a serem
adotados pelas empresas em consonancia com as normas internacionais de
contabilidade. Sendo que no contetdo destes, sdo apresentadas opc¢des para o
registro dos eventos contabeis das empresas. As escolhas contabeis sdo baseadas
na discricionariedade do gestor, que orientado pelo contador-chefe opta pelas
possibilidades previstas nos pronunciamentos contabeis. E importante frisar, que tais
escolhas néo implicam em descumprimento do estabelecido na norma, mas sim, nas
permissibilidades relacionadas ao procedimento contabil a ser utilizado.

Diante deste cenario, objetivo desta pesquisa foi verificar quais sdo as
escolhas contabeis, referente a ativos biologicos, realizadas pelas empresas do
setor de Consumo N&o Ciclico, dos segmentos de Agricultura, Acucar e Alcool e
Carnes e Derivados da bolsa de valores brasileira B3 (Brasil, Bolsa, Balcédo),
identificando assim as escolhas contabeis relacionadas ao CPC 29 (2009) e
possiveis justificativas para as mesmas. Por meio da analise das notas explicativas
do ano calendario 2018 e conjuntamente com o disposto pelo CPC 29, foram
elencadas trés categorias para a andlise das escolhas contabeis, com base na
utilizacdo da palavra “pode” no texto, sendo: divulgacdo, ganhos e perdas e
reconhecimento e mensuracdo. Com isso possibilitou identificar quais escolhas
contabeis foram realizadas para a elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Percebeu-se por meio das andlises das informacdes coletadas que se possui
um consenso ao que tange a mensuracdo e o reconhecimento dos ativos conforme
a orientacdo do CPC 29. Ao analisar as notas explicativas foi perceptivel que as
empresas que nao reconheceram o0s seus ativos a valor justo se justificavam pela
falta de mercado ativo ou pelo fato de o valor justo ndo poder ser mensurado
confiavelmente, utilizando a opcdo de mensuracdo pelo custo historico do ativo
bioldgico, este fato poder ser explicado devido as empresas possuirem ativos
biolégicos com caracterizas peculiares de suas atividades. Ja para a escolha do
agrupamento de contas, ndo haviam informacdes claras nas notas explicativas
avaliadas, o que nos leva ao entendimento que as empresas nado priorizam o

fornecimento deste tipo de informagdes para 0s usuarios externos.



36

Quanto ao reconhecimento das perdas e ganhos, as empresas em sua maior
parte realizam este reconhecimento e em uma minoria ndo foi possivel identificar
nas notas explicativas, este fato pode ser explicado devido o procedimento de
reconhecimento das perdas e ganhos ja ter se tornado habitual para as empresas,
as quais nao identificam a necessidade de expor este tipo de informacdo. Em
relacdo a divulgacdo, as empresas ainda ndo atendem em sua totalidade as
orientacdes do CPC 29, entretanto, ha empresas que distinguem 0s seus ativos
biologicos de forma clara e precisa.

Por fim, o quesito divulgacdo apresentou maior disparidade nas informacoes
encontradas, devido a diversidade dos ativos biolégicos analisados, uma vez que as
empresas sujeito de pesquisa possuiam caracteristicas diferentes, além de niveis de
divulgacdes distintos. Quando divulgadas informacdes referentes as classificacbes
dos ativos bioldgicos, estas se concentram em maduros e imaturos, consumiveis e
de producdo, pontos estes que sdo expostos pelo CPC 29. Estes achados
demonstram que as empresas visam atender somente o que é orientado pelo 6rgéao
regulador.

A limitacdo deste estudo relaciona-se ao fato de ser uma pesquisa
documental e assim ndo possuir todos os dados para um aprofundamento no estudo
guanto as opcdes pertinentes as escolhas contabeis das empresas relacionadas ao
CPC 29, em nos limitamos a analisar somente as informagdes divulgadas pelas
empresas. Com isso, sugere-se para as pesquisas futuras um aprofundamento nos
demais documentos das entidades e um maior conhecimento das questbes que
motivaram as empresas a optar por tais escolhas, o que pode ser desenvolvido por
meio de um estudo de caso, incluindo entrevistas com 0s gestores das informagdes
contabeis, pois assim poder4 compreender e identificar com maior exatiddo os

motivos das escolhas realizadas por cada empresa.
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