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RESUMO

BIENIA§, Diego. GERENCIAMENTO DA RENTABILIDADE DE INVESTIMENTOS
EM ACOES. 2013. 63 folhas. Trabalho de Conclusédo do Curso de Tecnologia em
Informatica - Universidade Tecnolégica Federal do Parana. Ponta Grossa, 2013.

Este trabalho aborda o gerenciamento da rentabilidade de investimentos em acoes.
Sao demonstrados os custos, rendimentos e obrigacdes com o fisco, 0s quais sdo
incidentes sobre o mercado de acdes. Para um gerenciamento mais adequado
destes fatores, um sistema de informacéao foi desenvolvido, onde cada mdédulo que o
compde é exemplificado, para demonstrar os resultados obtidos. Foram definidos
casos e situacdes para simular operagdes no mercado de a¢cdes que foram tratados
pelo sistema de informacado, apresentando os calculos realizados para se chegar a
solucdo obtida. Na andlise do resultado pode-se perceber que em momentos em
gue o investidor poderia acreditar estar auferindo lucros com 0s seus investimentos,
estaria na verdade obtendo prejuizo, vivendo assim uma ilusdo sobre os seus
ganhos.

Palavras-chave: Ac¢bes. Custos. Rendimentos. Sistema de Gerenciamento.



ABSTRACT

BIENIAS, Diego. PROFITABILITY MANAGEMENT INVESTMENT IN STOCK
MARKET. 2013. 63 sheets. Completion of Course Work in Computer Technological
— Federal Technological University of Parana. Ponta Grossa, 2013.

This work discusses the management of the profitability of investments in stocks.
Stated costs, income and liabilities to the tax authorities, which are levied on the
stock market. For a more appropriate management of these factors, an information
system has been developed, where each module that composes is exemplified to
demonstrate the results obtained. We defined cases and situations to simulate
operations in the stock market that were treated by the information system, showing
the calculations made to arrive at the solution. In the analysis of the results can be
noticed that at times when the investor might believe to be profiting from yours
investments, would actually getting damage, thus living an illusion on yours earnings.

Keywords: Shares. Costs. Yields. Management System.
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1 INTRODUCAO

O mercado de compra e venda de acdes € uma das opcdes de
investimentos para pessoas que possuem um limitado montante de dinheiro, mas
gue gostariam de se tornarem soécios de uma empresa e participarem nos lucros
auferidos. Em contrapartida, as empresas vendem ag¢des com o0 intuito de
levantarem recursos para novos investimentos e expansdo dos seus negocios.

O gerenciamento de uma carteira de agdes se torna complexo devido aos
inimeros eventos que incidem sob ela, como a variacdo de preco, o custo de
corretagem, dos emolumentos e de custddia. Todos estes eventos devem ser
mensurados para saber precisamente, no momento da venda do ativo, se 0 mesmo
esta trazendo ganho ou perda no investimento.

O sistema proposto neste trabalho gerencia a compra e venda de acgdes,
permitindo ao investidor comparar o valor atual (obtido em tempo real por meio do
WebService da Bovespa) com o valor do custo médio da compra do ativo. No
momento de acesso ao WebService, o valor de abertura do ativo é armazenado,
para que seja realizado um comparativo histérico da oscilacdo de valor, fornecendo
assim uma analise detalhada do comportamento desse papel.

Possibilita ao investidor vincular os custos e as rendas que incidem sobre a
acao, para que o sistema calcule o preco minimo para uma venda, permitindo assim,
controlar se a transacao envolveu perda ou ganho. Sendo que em casos de acfes
gue possuam o pagamento de uma elevada taxa de rendimentos, poderao ter seu

custo médio de aquisi¢ao reduzido a cada entrada de rendimento.

1.1 OBJETIVOS

E apresentado a seguir o objetivo fundamental do trabalho e os objetivos
meios para se chegar ao resultado almejado, para tanto, esta secdo esta subdividida

em duas subsecdes descrevendo o objetivo geral e os especificos respectivamente.

1.1.1 Objetivo Geral

Desenvolver um sistema de gerenciamento de investimento no mercado de

acOes, possibilitando ao investidor um controle real a longo, médio e a curto prazo
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de suas aplicacdes.

1.1.2 Objetivos Especificos

e Desenvolver o médulo de lancamento de entrada, para controlar as
receitas geradas pela acao, assim como os dividendos, juros sobre capital proprio e
bonificagdes;

e Definir os controles de receitas e despesas sobre o ativo durante o
periodo em carteira;

e Gerenciar se as movimentacdes de venda de acdes geram imposto de
renda,;

e Criar os relatorios de movimentacfes de ativos, rendimentos de acgdes,
preco ideal de venda para um lucro minimo de uma determinada acdo, e o imposto
de renda a ser pago sobre o lucro de acoes;

e Simular o sistema de informac&o, com o objetivo de experimenti-lo em

casos reais de operacao.

1.2 JUSTIFICATIVA

A Bolsa de Valores de Sédo Paulo (BM&FBOVESPA), que € a principal bolsa
de valores do mercado brasileiro, oferece um portal*, onde o investidor pode verificar
0s ativos (acdes) que estdo sob sua custddia. Neste portal € mantida a lista dos
ativos com a sua respectiva quantidade em carteira, o valor da cotacao atual e o seu
valor total (quantidade*cotacéo atual). Nao € exibido o quanto custou para aquisicdo
destes ativos, mostra apenas o seu valor de mercado atual e a quantidade em
carteira.

Todo investidor possui duas alternativas para o gerenciamento de seus
investimentos, o portal da Bovespa, e o sistema da sua prépria corretora. O sistema
do Banco do Brasil fornece relatorios de rendimentos obtidos, porém n&do estima um

valor unitario ideal para os investimentos, bem como nédo gerencia o custo médio de

! Portal oficial da Bovespa - http://www.bmfbovespa.com.br
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compra das acdes semelhante ao portal da Bovespa. Outros sistemas gratuitos
obtidos por meio da internet realizam controle de imposto de renda e do custo médio
de aquisi¢do das acdes, mas também ndo gerenciam os rendimentos e 0s custos
envolvidos provenientes dos investimentos, bem como ndo fornecem a cotagéo atual
da empresa em tempo real, por exemplo, o sistema Finance Desktop. Para ilustrar
uma destas operacdes em acdes, suponha que um investidor realizou uma compra
em 21/01/2012 de uma quantidade de 100 ac¢des da empresa Eletrobras ELETS6,
cotada a R$ 21,23 cada agdo, com um custo de R$ 20,00 em taxa de corretagem e
R$ 0,73 em emolumentos. Totalizando assim R$ 2.143,73 no valor investido,
dividindo este valor pela quantidade de acBes encontra-se o custo médio final em
carteira de R$ 21,4373.

No portal da BM&FBOVESPA, ou por meio de correspondéncia enviada no
dia 31/08/2012, esta informacdo estaria sendo exibida conforme apresentada na
Tabela 1.

Tabela 1: Ativos em Custddia Bovespa
Ativo Especif. Cbébd.Neg. Saldo Cotacdo Valor
Eletrobras PNB N1 #ELET6 100 18,31  1.831,00
Fonte: Bovespa (2012)

Dessa forma, este trabalho procura facilitar o gerenciamento das aplicacdes
no mercado de investimentos na Bolsa de Valores, apresentando além das
informacdes oferecidas no portal, informacdes complementares, como também o
custo real da aquisicéo de ativos.

Toda acdo em carteira gera uma tarifa chamada de custo de custodia, que é
cobrada mensalmente, pela corretora do investidor, para manter o seu cadastro e
suas operacdes registradas em seus sistemas de home broker ou mesa de
operacoes (ASSAF NETO, 2011). Ela cobre custos operacionais das corretoras junto
a CBLC (Companhia Brasileira de Liquidacao e Custddia).

O sistema desenvolve uma analise que permite ao investidor gerenciar os
custos e proventos envolvidos na transagcdo. Ainda, serdo fornecidos relatérios
gerenciais que simulem o preco ideal de venda de uma acéo, para atingir o lucro

desejado, ou na pior das situacdes, 0 menor prejuizo possivel.
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1.3 METODO A SER EMPREGADO

A pesquisa realizada caracteriza-se por ser de natureza aplicada ou
tecnoldgica, pois parte do estudo do mercado de acbes, com o0 objetivo de fornecer
analise detalhada das necessidades de informacfes para que os investidores nao
experientes, possam realizar aplicacdes e gerenciamento de seus investimentos na
Bolsa de Valores.

O projeto utiliza a linguagem orientada a objetos JAVA (J2SE), com banco
de dados FireBird, a IDE NetBeans para o desenvolvimento, e a ferramenta case
JUDE.

A geracao e impressao de relatérios utilizam o método de polimorfismo para
a definicdo de uma classe abstrata que representa o comportamento das classes
concretas que a referenciam.

Para Deitel e Deitel (2005, p. 457):

Uma classe abstract define uma interface comum para os varios membros
de uma hierarquia de classe. A classe abstract contém métodos que serdo
definidos nas subclasses. Todas as classes na hierarquia podem utilizar
essa mesma interface por meio de polimorfismo (DEITEL, DEITEL, 2005, p.
457).

Para os mesmos autores, a linguagem Java é extensivel, por que:

O programador é capaz de criar novos tipos pela utilizacdo do mecanismo
de classe. Esses novos tipos podem ser projetados para serem utilizados
tdo convenientemente quanto os tipos predefinidos. Portanto, Java € uma
linguagem extensivel (DEITEL E DEITEL, 2005, p. 419).

Os gréficos utilizados nos relatérios sdo gerados com o auxilio das
bibliotecas JFreeChart e impressos por meio da subscricdo do método paint dos
componentes Java que fazem a implementacdo da interface Printable, conforme
documentacédo das classes Java (SUN, 2012).

Este trabalho foi desenvolvido em camadas, conforme ilustrado na Figural.
Esse padréo divide a aplicacgéo iterativa em trés componentes:

e Modelo: Contém as funcionalidades e os dados;
e Visdo: Mostra as informacdes para o usuario;

e Controle: Manipula as entradas.
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- -
INTERFACE COM
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GerAcoesPers UsuarioPers AtivosPers

conexao

Figura 1: Método de camadas
Fonte: Autoria propria

1.4 ESTRUTURA DO TRABALHO

O estudo sobre o processo de aplicagdes em acgdes da bolsa de valores, e o
desenvolvimento de uma solugcdo que permita gerenciar 0s investimentos esta
organizado em 5 Capitulos, sendo este o primeiro.

O Capitulo 1 apresenta o conceito que o sistema vai abordar, e o resultado
gue se deseja para obter controle sobre as operagdes envolvidas em uma transagao
na bolsa de valores. Serdo apresentados no Capitulo 2, os detalhes que envolvem
as operacdes na bolsa de valores, reunindo os custos e 0s proventos envolvidos.

De acordo com referencial teérico, o Capitulo 3 discorre sobre os modulos
desenvolvidos no sistema para gerenciar as movimentagcdes em acoes, realizadas
pelo investidor, detalhando os célculos envolvidos e os resultados apresentados.

O Capitulo 4 mostra os resultados obtidos com a aplicacdo dos modulos
definidos no sistema e compara com os resultados obtidos por meio do portal da
portal da BM&FBOVESPA e do home broker do banco do Brasil.

O Capitulo 5 finaliza este trabalho, apresentando as conclusdes, bem como

possiveis trabalhos futuros.
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2 MERCADO DE ACOES

Este Capitulo esta dividido em quatro secfes e destaca 0s principais
conceitos do Mercado de Acdes. ldentifica-se a sua representacdo no sistema
financeiro e as defini¢cdes utilizadas para sua organizacdo, destacam-se as formas
de custos e proventos envolvidos nas transacfes, os dividendos, juros sobre o
capital, bonificacdes, direito de subscricdo e as valorizagcbes como fontes de
rendimentos e as taxas de corretagem, emolumentos, custédia e de imposto de
renda como agente passivo da transacdo. Sendo estes 0s principais agentes

envolvidos nos custos da rentabilidade das acgdes.

2.1 ACOES

As acles sdo valores mobiliarios emitidos por sociedades andnimas e
representam a parcela minima do seu capital social (ASSAF NETO, 2011). Ainda, a
acdo € um titulo representativo de fracdo unitaria do capital social de uma sociedade
andnima ou companhia, denominacéo deste tipo de empresa na legislacéo brasileira
conferindo a seu proprietéario o direito de participacdo nessa sociedade (CASTRO,
1979).

Uma das possibilidades para as empresas manterem 0s programas de
investimentos sem se submeter ao mercado de crédito € a abertura de seu capital
pela emissdao de agbes. Os recursos provenientes da emissado de agdes sao
devolvidos ao investidor por meio da distribuicdo de dividendos e da retencdo de
lucros que, se forem adequadamente reaplicados, valorizardo o preco das agdes. O
mercado de acdes, segmento do mercado de capitais que opera com titulos da
renda varidvel, objetiva canalizar recursos para as empresas através do capital de
risco (OLIVEIRA, 1986).

Existem duas espécies de acdes: ordinarias e preferenciais. Essa
classificacéo é funcao de direitos e vantagens conferidos aos seus proprietarios. As
acOes ordinarias apresentam como caracteristica principal o direito de voto nas
assembleias deliberativas, permitindo que os titulares interfiram nas principais
decisfes da sociedade. Cada acao ordinaria indica o direito a um voto. Quanto maior

a guantidade de a¢des mantidas, maior o poder de voto do investidor.
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As acdes preferenciais, por outro lado, possuem certas preferéncias ou
vantagens em relacdo as ordinarias. O nimero de acdes preferenciais sem direito a
voto, de acordo com a legislagdo societaria vigente, ndo pode exceder a 50% do
total das acbes emitidas pela companhia. Os dividendos das a¢des preferenciais séo
calculados e pagos antes das acfes ordinarias.

A legislacdo atual prevé que, em caso de nao distribuicdo de lucros aos
acionistas preferenciais por trés exercicios sociais seguidos, essas acdes passam a
adquirir direito de voto, igualando-se as ordinarias, porém sem perda das
preferéncias e vantagens enumeradas (ASSAF NETO, 2011).

2.2 RENDIMENTOS DAS ACOES

Toda aquisicdo de um investidor no mercado de acfes o torna socio desta
empresa, assumindo uma participacdo em seus resultados. Os rendimentos
oferecidos por esses titulos séo:

e Dividendos;

e Juros sobre o capital,

e BonificacOes;

e Direito de Subscricéao, e;

e Valorizagoes.

Esses rendimentos podem ser interpretados pelos resultados e participacdes
distribuidos pela companhia emitente e aqueles provenientes das variacbes de seus
precos de mercado (ASSAF NETO, 2011).

A lei N° 6.404/76, que regulamenta o funcionamento das sociedades
andnimas, confere aos acionistas o recebimento de dividendos e bonificacdes, e
direitos de subscricdo no caso da empresa pretender aumentar seu capital pela
capitacéo (CASTRO, 1979).

2.2.1 Dividendos
S&o pagamentos em dinheiro aos acionistas e sao calculados com base nos

lucros apurados pela companhia no exercicio social, conforme estabelecido em

assembleia de acionistas. A legislacdo societaria atual estabelece que o minimo de
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25% do lucro liquido disponivel seja distribuido a todos os acionistas, de maneira
proporcional a participacao de cada um. Os acionistas preferenciais tém, no entanto,
alguns privilégios com relacdo a esses rendimentos, apurando valores geralmente
maiores que os recebidos pelos ordinarios (ASSAF NETO, 2011).

As empresas costumam distribuir seus resultados em excesso, ou seja, 0S
recursos de caixa que restam ao final do exercicio, apds cobrir todos o0s custos e
despesas incorridos e atender a todas as necessidades de investimentos. O lucro
nao distribuido pela empresa € reinvestido em seus ativos, elevando sua capacidade
em produzir novos lucros futuramente e valorizar o preco de mercado de suas acdes
(ASSAF NETO, 2011).

Os dividendos podem ser distribuidos mensalmente, trimestralmente,
semestralmente, anualmente etc., desde que o periodo determinado conste no
estatuto da empresa (RASSIER, 2009).

2.2.2 Juros Sobre o Capital Proprio (JSCP)

Sdo proventos que empresas podem pagar aos acionistas, sendo
descontados dos dividendos obrigatérios em caso de sua distribuicdo. Esses
proventos ndo sdo calculados a partir dos lucros auferidos pela empresa no
exercicio, como os dividendos. Sdo mensurados sobre os lucros registrados em
exercicios anteriores, que nao foram pagos aos acionistas (ASSAF NETO, 2011).

A remuneracdo pode ser feita na forma tradicional de pagamento de
dividendos ou na forma de pagamento de juros sobre o capital préprio. Nesta ultima
modalidade de pagamento de fluxo de caixa ao acionista, a empresa pode deduzir
do lucro tributavel esse pagamento e, com isso, reduzir o valor do imposto a pagar.
A empresa lucrativa que paga juros sobre capital proprio obtém beneficio fiscal com
essa politica. Parte desse ganho fiscal na empresa é neutralizada pela tributacédo de
15% deduzida do acionista na fonte quando ele receber o pagamento, o qual é
limitado pela legislacdo (ARAUJO et al, 2008).

A empresa que realiza 0 pagamento dos juros sobre capital préprio pode
realizar a dedutibilidade fiscal, ou seja, esses rendimentos pagos aos acionistas sao
considerados pelo fisco como despesas financeiras e reduzem o imposto de renda a

ser pago pela empresa. Isso ndo isenta o pagamento do imposto de renda, pois o
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mesmo é retido na fonte, portanto é pago pelos acionistas. Atualmente, a aliquota é
de 15% calculado sobre o valor dos juros pagos (ASSAF NETO, 2011).

2.2.3 Bonificacdes

Companhias podem elevar o capital social sem o ingresso efetivo de novos
recursos, utilizando suas reservas de lucros registradas em contas patrimoniais. E
uma operacdo de natureza contabil, envolvendo a transferéncia de valores
registrados em uma rubrica do balanco (grupo, patriménio liquido) para outra, sem
repercutir em qualquer alteracdo na posicdo econdmico-financeira da companhia
(ASSAF NETO, 2011).

Apesar de muitas vezes ser incluida como rendimento da agéo, € importante
acrescentar que a bonificacdo nao reflete normalmente ganho ao acionista. Mesmo
guando ocorre a distribuicdo de novas ac¢des, elevando o volume fisico dos papéis, o
preco de mercado tende a se ajustar de maneira a ndo alterar o valor total das acdes
emitidas pela empresa (ASSAF NETO, 2011).

As bonificagcdes ndo promovem qualquer alteracdo nas condi¢cdes atuais e
futuras de atuacdo da empresa, ndao devendo, portanto interferir no preco de
mercado da ac&o. E uma simples transferéncia de contas patrimoniais, sem interferir
nos resultados da companhia (ASSAF NETO, 2011).

A decisdo da empresa em efetuar uma bonificacdo ndo implica em qualquer
variacao patrimonial, apesar de que o anuncio de bonificacdo pode, eventualmente,

provocar a valorizagéo das agdes da companhia no mercado (SA, 1987).

2.2.4 Subscricéo

A subscricdo corresponde ao direito garantido aos acionistas ordinarios e
preferéncias na prioridade de aquisicdo de acOes da empresa, quando esta
aumentar o seu capital social pela emissao de novos titulos (RUDGE, 1993). Por
meio da subscricdo de acbes é facultado aos acionistas adquirirem, pelo prego de
emissao, uma parcela das novas a¢des proporcional aquelas possuidas (OLIVEIRA,
1986). Normalmente o aumento de capital pela subscricdo de novas acbes é

realizado quando as condi¢cdes de mercado se apresentam favoraveis, permitindo,
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entdo, que os acionistas ao subscreverem ac¢des, ganhem a diferenca entre o preco
de mercado e o valor da emissao do titulo (OLIVEIRA, 1986).

Essa preferéncia pode se constituir em vantagem financeira para o acionista
principalmente quando o preco de mercado de acéo estiver valorizado em relagéao
ao preco de subscricdo. O direito de subscricdo permite que o acionista mantenha
inalterado seu percentual participativo na empresa. Nao desejando exercer seu
direito de subscricdo das novas agOes emitidas, 0 acionista pode negociar essa
preferéncia de compra no mercado, vendendo o seu direito a outro investidor
(ASSAF NETO, 2011).

2.2.5 Valorizacbes

Corresponde a valorizacdo ocorrida no preco de mercado da acdo, sendo
calculada pela diferenca entre o valor de venda e o de compra. No caso da acéao
apresentar uma desvalorizacdo no mercado, ficando sua cotacao abaixo do preco de
aquisicdo, o investidor apura uma perda de capital. O investidor realiza
financeiramente o ganho ou a perda de capital no caso de venda da acdo (ASSAF
NETO, 2011).

O Ganho de capital € dado pela diferenca entre o preco de venda e o preco
de compra da acdo (RASSIER, 2009).

2.3 CUSTOS DAS ACOES

Toda transacao realizada no mercado de a¢des pelo investidor incide custos,
sendo esses pontuais ou casuais que podem vir a ocorrer caso determinado evento
seja constatado. Os custos que incidem nestas transac¢des séo:

e Corretagem;

e Emolumentos;

e Custodia;

e Imposto de renda.
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2.3.1 Taxa de Corretagem

E a comissdo cobrada pelas corretoras. Existem corretoras que cobram um
valor fixo independente do valor negociado, como se fosse uma taxa de servico, e as
gue cobram com base na tabela padréo sugeridas pela Bovespa ilustrada na Tabela
2, a qual mantém uma progressao de corretagem relacionada ao valor da transacao
acrescida de uma parcela fixa por dia de operacdo. Dessa forma, quem investe mais
paga mais e aqueles que investem menos, pagam menos, embora, em termos

percentuais, a taxa de corretagem acabe sendo maior (RASSIER, 2009).

Tabela 2: Tabela Padrdo Bovespa da Taxa de Corretagem

Valor Negociado Percentual Parte Fixa
Até R$ 135,07 - R$ 2,70
De R$ 135,08 até R$ 498,62 2,0% -

De R$ 498,63 até R$ 1.514,69 15% R$ 2,49

De R$ 1.514,69 até R$ 3.029,39 1,0% R$ 10,06

Acima de R$ 3.029,39 0,5 % R$ 2521
Fonte: Bovespa (2012)

O Banco do Brasil (BB) possui uma politica de cobranca de corretagem
onde, para operacdes realizadas via Home Broker é cobrado um valor fixo de R$
20,00 (vinte reais) por ordem negociada. Para operacfes realizadas via agéncia BB

é utilizada a Tabela 2, sugerida pela Bovespa (BB, 2013).

2.3.2 Taxa de Emolumentos

E uma pequena porcao taxativa cobrada sobre as movimentacées financeiras
tanto na compra quanto na venda dos ativos, e correspondem as taxas de liquidacéo
e negociacdo cobradas pela Bovespa. Os emolumentos sédo repassados pela
corretora a bolsa de valores (RASSIER, 2009).

Os emolumentos correspondem as taxas de liquidacdo e negociagao
cobradas pela BM&FBOVESPA nas negociacfes realizadas na bolsa de valores. Os

emolumentos sao repassados a bolsa e seguem a seguinte tabela:

Tabela 3: Tabela de Emolumentos

Investidor Taxa de Taxa de
Liguidacéo Negociacao
Pessoas fisicas e demais investidores 0,0275% 0,007%
Operaces de day trade para todos os investidores 0,018% 0,007%

Fonte: Banco do Brasil (2013)
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2.3.3 Taxa de Custédia

A taxa de custodia varia de corretora para corretora. Pode apresentar um
valor mensal fixo relativamente baixo (R$ 8,00 a R$ 10,00) a outros valores mais
elevados ou mesmo escala de valores fixos ou variaveis em funcdo do valor da
carteira dos titulos custodiados (FURTADO, 2010).

A CBLC (Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia) € a entidade
responsavel pela custédia das acdes e outros titulos privados negociados no
mercado financeiro brasileiro (CERBASI, 2008).

O Banco do Brasil divide o custo de servico em parte fixa, que atualmente é
de R$ 9,00 mensais e parte variavel. A parte fixa independe do numero de
operacoes realizadas no més, da quantidade de ativos que o investidor possui em
carteira ou da quantidade de dias que os ativos permanecem em carteira. A parte
variavel é apurada sobre os valores em custddia, calculada e cobrada mensalmente
com base no valor de carteira do investidor no Ultimo dia util de cada més. E
aplicado um percentual sobre o valor da carteira, conforme as faixas definidas na

Tabela 4:
Tabela 4. Custddia aplicada a partir de 01/06/2010

Faixa de Valor Taxa/Ano
De R$ 0 a 1.000.000,00 0,0130%
De R$ 1.000.000,01 a 10.000.000,00 0,0072%
De R$ 10.000.000,01 a 100.000.000,00 0,0032%
De R$ 100.000.000,01 a 1.000.000.000,00 0,0025%
De R$ 1.000.000.000,01 a 10.000.000.000,00 0,0015%
Acima de R$ 10.000.000.000,00 0,0005%

Fonte: Banco do Brasil (2013)

A cobranca sera estabelecida por faixa de valor depositado, de forma
regressiva e cumulativa, conforme exemplo:

Um investidor com R$ 15.865.000,00 depositados em custodia pagara,
anualmente, R$ 965,68, resultado da soma:

12 faixa de valor depositada: R$ 1.000.000,00 x 0,0130% = R$ 130,00

22 faixa de valor depositada: R$ 9.000.000,00 x 0,0072% = R$ 648,00

32 faixa de valor depositada: R$ 5.685.000,00 x 0,0032% = R$ 187,68

TOTAL =R$ 965,68
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No Banco do Brasil existe isencdo de cobranca percentual sobre os valores
depositados em custédia para os investidores, nas quais o total dos valores
investidos seja acima ou igual a R$ 300.000,00. Porém, esta isencdo perde valor
quando a carteira do investidor permanecer sem movimentagdo ou poSICA0 NOS
ultimos 24 meses, sendo cobrado o valor de R$ 3,00. Esta regra vale para todos os
outros casos, mesmo 0s hao isentos de cobranca, sendo cobrada esta taxa
adicionalmente sobre o valor da custddia cobrado normalmente (BB, 2013).

A taxa de custddia € cobrada para correntistas que estejam cadastrados na
BM&FBOVESPA como acionistas e que possuam ativos em sua carteira, para um
investidor de pequeno porte é cobrado mensalmente o valor R$ 9,00, este valor
debitado em conta corrente. No caso do investidor ndo possuir nenhum ativo em sua
carteira ou esta carteira ficar sem movimentacdo durante 24 meses, existe uma taxa
de R$ 3,00 que sera cobrada adicionalmente no caso de uma carteira com posi¢ao
porém sem movimentag¢do, aos R$ 9,00 ja cobrados, e apenas o valor quando a

carteira nao tiver posicao (BB, 2013).

2.3.4 Taxa de Imposto de Renda

Segundo o portal da Bovespa (2013), ficam isentos do imposto de renda os
ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica quando o total das alienacdes de acbes
no mercado a vista de bolsa de valores no més ndo exceder R$ 20.000,00, exceto
em operacdes de Day Trade; negociagédo das cotas dos fundos de investimento em
indice de ac0es; resgate de cotas de fundos ou clubes de investimento em ac¢des; e
alienacédo efetivada em operacbes de exercicio de op¢cbes e no vencimento ou
liquidacéo antecipada de contratos a termo. Baseado na instru¢cdo Normativa RFB n°
1.22, de 5 de abril de 2010 (art. 48 da IN 1.022/2010).

Conforme a Receita Federal (2013) o Art. 48 determina a isencé&o do imposto
sobre a renda dos ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em operacoes
efetuadas:

| - com acgbes, no mercado a vista de bolsas de valores ou mercado de
balcdo, se o total das alienacdes desse ativo, realizadas no més, nao exceder a R$
20.000, 00 (vinte mil reais);

Il - com ouro, ativo financeiro, se o total das alienacdes desse ativo,

realizadas no més, ndo exceder a R$ 20.000,00 (vinte mil reais).
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Séo isentos do imposto de renda os ganhos liquidos auferidos por pessoa
fisica em operacdes efetuadas com acdes, no mercado a vista de bolsas de valores,
se o total das alienagbes realizadas no més, ndo exceder a R$ 20.000,00
(INVESTMAX, 2013).

Tabela 5: Aliquota de Imposto de Renda

Caso Descricdo do caso da cobranca da aliquota Aliquota

1 Sobre os ganhos liquidos auferidos em operactes de Day 20%
Trade realizadas a partir do ano calendario de 2005

2 Sobre os ganhos liquidos auferidos nas aliena¢des (venda) 15%
efetuadas a partir do ano calendéario de 2005

3 Imposto de Renda retido na fonte em operac¢des de alienacdo 0.005%
(venda) de acdes no Mercado a Vista ' 0

4 Imposto de Renda retido na fonte sobre ganhos em operacdes

0
de Day Trade 1%

Fonte: InvestMax (2013)

Para fins de apuracdo e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos
liquidos, as perdas incorridas poderédo ser compensadas com os ganhos auferidos,
no préprio més ou nos meses subsequentes, em outras operacdes realizadas nos
mercados a vista, de opc¢des, futuro e a termo, exceto no caso de perdas em
operacOes de Day Trade, que somente serdo compensados com ganhos auferidos
em operagcBes da mesma espécie (art. 53 da IN 1.022/2010) (BOVESPA, 2013).

Entende-se por Day Trade as operac¢des conjuntas de compra e venda de
acOes realizadas em um mesmo dia, para um mesmo investidor, e realizadas por
uma mesma Sociedade Corretora. A liquidacao financeira de uma operacdo Day
Trade é processada também por um Unico agente de compensacdo (ASSAF NETO,
2011).

Segundo o site da Bovespa (2013) baseado no artigo 45, 8 4° da IN
1.022/2010, a responsabilidade pelo recolhimento do imposto € do contribuinte,
exceto o imposto retido na fonte que € de responsabilidade da instituicdo
intermediadora que recebe diretamente a ordem do cliente. O imposto retido na
fonte deve ser recolhido até o terceiro dia util da semana subsequente a data da
retencao, informando no DARF o cédigo 5557 da retencao.

A responsabilidade do recolhimento é do préprio contribuinte, excetuando-se
aquele ja retido na fonte. O imposto é devido sobre os ganhos liquidos auferidos por

qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, em operacdes realizadas nas
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Bolsas de Valores, de Mercadorias, de Futuros e assemelhadas existentes no pais
(INVESTMAX, 2013).

O imposto devera ser apurado mensalmente e pago até o ultimo dia util do
més subsequente ao dia da apuracao. Isto significa que, mensalmente, o investidor
deve efetuar o controle de suas posi¢cdes de acOes, verificando todas as operacdes
de venda/alienacao realizadas e o respectivo resultado auferido (ganho liquido ou
perda). Caso tenha auferido ganho liquido, havera incidéncia de imposto, que por
sua vez devera ser recolhido até o ultimo dia atil do més subsequente, desde que o
valor total das aliena¢des no més, ultrapasse R$ 20.000,00 (INVESTMAX, 2013).

Segundo Assaf Neto (2011) para apuracgdes de Day Trade o recolhimento
tanto do imposto mensal como do retido na fonte & de responsabilidade do
contribuinte, devendo recolher o imposto retido na fonte até o 3° dia util da semana
subsequente com codigo da guia DARF (Documento de Arrecadacdo de Receitas
Federais) 8468 e o imposto mensal com o cdédigo da guia DARF 6015 até o ultimo

dia util do més subsequente.

2.4 CONSIDERACOES SOBRE O CAPITULO

Neste Capitulo foram apresentadas as definicdes do mercado de acdes, e as
diversas variaveis que sdo envolvidas em suas transagfes, as quais afetam
diretamente as decisGes do investidor para definir qual € o valor ideal de venda de
seus ativos e manter o seu historico, realizando um saldo final da rentabilidade dos
seus investimentos.

Foi descrito também o conceito sobre 0s custos e proventos envolvidos, em
especial a complexidade de gerenciar o imposto de renda devido, que é de
responsabilidade do investidor, em recolher, sendo esta uma obrigacdo com a
receita federal, e que deve ser recolhida de forma adequada para evitar problemas
futuros.

Os conceitos aqui apresentados sédo detalhados no Capitulo 3, por meio de
uma simulacéo de operacdes na bolsa de valores, indicando e demonstrando como
o sistema desenvolvido aborda cada conceito. Demonstra-se de forma pratica como
0s proventos e custos incidem na rentabilidade final da agao, influenciando
diretamente no seu preco ideal de venda e como funciona o gerenciamento do

imposto de Renda, como pode ser compensada por prejuizos em meses passados,
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para compras no mercado a vista de acdes, e como serdo calculados e impressos a

DARF para recolhimento deste imposto devido.



28

3 GERENCIAMENTO DA RENTABILIDADE DE INVESTIMENTOS EM ACOES

Este Capitulo esta dividido em sete secbes e destaca os controles incluidos
no sistema para gerenciar a rentabilidade de investimentos em acdes, identificando
0S passos realizados pelo sistema em cada um dos modulos desenvolvidos para
oferecer este controle, sendo estes médulos compostos da compra e venda de
acOes, custddia, rendimentos, gerenciamento de acdes e os relatorios, destacando
os calculos envolvidos e as suas consolidacfes. Os modulos envolvidos para

gerenciar a rentabilidade das a¢des séo apresentados a seguir.

3.1 GERENCIAR COMPRA DAS ACOES

Toda aquisicdo de acdes de uma empresa é langcada no médulo de compras,
conforme ilustrado na Figura 2, sendo este o0 responsavel por realizar a entrada
deste ativo em carteira, incluindo os custos da taxa de corretagem e dos
emolumentos que incidem sobre a operacédo de compra. Estes custos sao fornecidos

na nota fiscal emitida pela corretora.

Compra de Ativos ;

Manutengdo Acessorios Ajuda

Compra de Ativo

Cod Ativo Descrigdo

| ELETS|

Valor Valor Unit - Quantidade Custos Data Compra Sequencia
| 1025.00 |  10.25 | 100 | 2073 | 15/05/2012 | | 7

Carteira a Debitar

1| |Cart. Pessoal || Carteira de bolso

Usuario
1 Diego Bienias

Movimentagdo de agies: ELETE alteradas com sucesso.

Inclui Altera Seleciona Ers ==

Figura 2: Médulo de compra de ativos
Fonte: Autoria prépria
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O sistema realiza o célculo obtendo o custo unitario final da acdo nesta

compra sendo a Formula 1 apresentada:
(((quantidade * valorUnit ) + custos ) / quantidade) (1)

Em que:

Quantidade: Quantidade de acdes obtidas na compra, representado por 100
unidades;

ValorUnit: Valor unitério de cada a¢do obtida na compra, representado pelo
valor de R$ 10,25;

Custos: Custos de corretagem e emolumentos envolvidos nesta compra,
representado pelo valor de R$ 20,73. Exemplificando tem-se:

(((100*10,25) +20,73)/100) = 10,457

Com o custo médio da compra obtido (R$ 10,457), o sistema verifica na
carteira de acdes se ja existe posicao do ativo ELET6, existindo deve ser aplicada a
Formula 2, langcando na carteira 0 novo custo médio das a¢fes e a sua respectiva
quantidade.

( (CustoTotalCompra + CustoTotalEmCarteira ) / (quantidadeCompra +
quantidadelEmCarteira)) (2)

Em que:

CustoTotalCompra: Valor total da compra;

CustoTotalEmCarteira: Valor total em carteira, valor obtido da multiplicacédo
entre custo médio da a¢cbes em carteira pela quantidade em carteira,

QuantidadeCompra: Quantidade a¢des adquiridas na compra;

QuantidadeEmCarteira: Quantidade de acdes em carteira.

Lancando o novo custo médio das a¢cfes deve ser atualizado o valor unitario
ideal em carteira, que é o valor que varia de acordo com 0s custos e rendimentos
provenientes das a¢les, aplicando-se a Formula 3:

( (CustoTotalCompra + CustoTotalldealEmCarteira) /
(quantidadeCompra + quantidadelEmCarteira ) ) (3)

Em que:

CustoTotalCompra: Valor total da compra;

CustoTotalldealEmCarteira: Valor total Ideal em carteira, valor obtido da
multiplicacdo entre valor unitario ideal da acdes em carteira pela quantidade em

carteira;
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QuantidadeCompra: Quantidade acdes adquiridas na compra;

guantidadeEmCarteira: Quantidade de acGes em carteira.

3.2 GERENCIAR TAXA DE CUSTODIA DAS ACOES

Os custos para gerenciar e manter o registro de propriedade, de um
acionista sobre uma acdo da empresa, sdo repassados pela corretora e debitados
em conta corrente, geralmente mensalmente. Esta taxa é registrada no moédulo de
custddia, conforme ilustrado na Figura 3, sendo dividida pela quantidade de ativos

em carteira, somando ao valor unitario ideal desta acao.

Custodia de A¢bes

Manutengdo Acessorios Ajuda
Custodia de Acbes
Valor Data Cobranca Seguencia

| 9.00 | 01/01/2013 | 1

Carteira a Debitar
1 Banco do Brasil

Usuario

1 Diego Bienias

Valor do custadia.

| Inclui || Altera || Seleciona | ‘ P || = |

Figura 3: Médulo de custédia de ativos
Fonte: Autoria propria

O sistema verifica a quantidade de empresas em carteira e divide o valor da

custodia, obtendo o custo a ser somado ao valor unitario ideal desta acéo.

Com o custo médio da custédia rateado por empresa em carteira sob

custddia, o sistema verifica o valor unitario ideal atual, multiplicando pela quantidade

em carteira somando ao custo médio da custodia, conforme a Formula 4:

( ( (quantidadeEmCarteira * valorUnitidealEmCarteira ) + custoMedioCustodia )
/ quantidadeEmCarteira) (4)

Em que:

QuantidadeEmcCarteira: Quantidade de acdes em carteira,
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ValorUnitldealEmCarteira: Valor unitdrio de cada acdo em carteira
considerado como o valor ideal, pois € atualizado conforme os proventos e 0s custos
lancados para esta acgéo;

CustoMedioCustodia: Custo rateado de custédia sobre as acbes das
empresas em carteira, representado pela Férmula 5.

( custoCustodia/ totalEmpresasEmcCarteira) (5)

Em que:

CustoCustodia: Valor da custddia lancado conforme ilustra Figura 3,
representado pelo valor de R$ 9,00;

TotalEmpresasEmCarteira: Total de empresas em carteira sobre custédia,
representado pela quantidade de duas empresas, ELET6 e ELPLA4.

Exemplificando tem-se:

(9/2)=45

Supondo uma carteira com duas empresas ELET6 e ELPL4, contendo como
suas respectivas posicoes a quantidade de 100 e 105 unidades a um preco ideal em
carteira de 10,457 e 28,500. Considerando o custo médio da custodia, onde o valor
de R$ 9,00 é o valor de custodia langado conforme mostra a Figura 3 divididos pelas
duas empresas sob custodia em carteira, (9/2) = 4,5. Calcula-se primeiro o valor
unitario ideal do ativo ELET6 como ( ( ( ( 200 * 10,457 ) + 4,5) / 100) = 10,502 e
para ELPL4 como ( (( (105 *28,500) + 4,5)/105) = 28,543.

3.3 GERENCIAR RENDIMENTOS DAS ACOES

Os rendimentos provenientes de acdes sao registrados no moédulo de
rendimentos de agbes, conforme ilustrado na Figura 4, sendo o valor deste
rendimento subtraido do custo total de compra da acdo impactando no valor unitario

ideal desta acao.
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Rendimentos de Agbes

Manutencdo Acessdrios Ajuda
Rendimentos de Agles

Cod Ativo Descricdo

| ELETS| ELETROBRAS PNB

valor Data Pagamento | | Tipo Rendimento Sequencia
| 150.00] | 31/01/2013 | |Dividendos |~ 1

Carteira a Creditar
1 Banco do Brasil

Usuario

1 Diego Bienias

Rendimento de acies: ELETR alteradas com sucesso.

| Inclui H Altera || Seleciona | | << || == |

Figura 4: M6dulo de rendimentos de ativos
Fonte: Autoria prépria

O sistema verifica na carteira de acfGes o0 valor unitario ideal atual
multiplicando pela quantidade em carteira e subtraindo ao valor de rendimento,
conforme a Formula 6.

(((quantidadeEmCarteira * valorUnitldealEmCarteira ) —
valorRendimento ) / quantidadeEmcCarteira) (6)

Em que:

QuantidadeEmCarteira: Quantidade de acbes em carteira, da empresa que
pagou rendimentos, representado pela empresa ELET®6;

ValorUnitldealEmCarteira: Valor unitario de cada acdo em carteira
considerado como o valor ideal, pois é atualizado conforme os proventos e 0s custos
lancados para esta agéo;

ValorRendimento: Valor do rendimento pago pela empresa, representado
pelo valor R$ 150,00.

Supondo rendimento de R$ 150,00 gerados pela empresa ELET6, contendo
100 a¢Bes em carteira a um preco ideal de 10,502. Calcula-se o novo valor unitério
ideal do ativo ELET6 como ( ( ( (100 * 10,502 ) — 150,00 ) / 100) = 9,002.
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3.4 GERENCIAMENTO DAS ACOES

O moddulo de gerenciamento de ac¢des permite controlar se o investimento
esta gerando lucro ou prejuizo comparando a cotacdo atual da empresa, onde o
sistema faz um acesso via WebService ao site da Bovespa para coletar informacoes,
em tempo real, conforme ilustrado na Figura 5.

Gerenciamento de Agbes

Manutengdo Acessdrios  Ajuda
Condicdo de Selecdo
Codigo Ativo Nome Empresa

Cotacdies

Cotacoes

Cotacoes

Caodigo Mome Valor Atual| Valor Pago| %0sc. Pago |Valor ldeal| %0sc. Ideal | Abertura| Max Dia| Min Dia| Médio Data Osc. Dia | Max Hist| Min Hist

Cotacoes LAgées Gerenciadas ‘

Figura 5: Médulo de gerenciamento de ativos
Fonte: Autoria propria

Com o valor atual da cotagéo, o sistema calcula o percentual de ganho ou
perda sobre o valor pago na acgao, informando esse valor na coluna %Osc Pago,
destacando em verde as acfes que possuem um percentual de ganho e em
vermelho as ac¢des que possuem perda. A coluna %Osc. Ideal realiza o0 mesmo
calculo, porém, sobre o valor ideal gerenciado pelo sistema, o valor da oscilacdo
sobre o valor pago é obtido pela Férmula 7.

( ( (virCotacaoAtual — ValorUnitPago ) * 100 ) / valorUnitPago) (7)

Em que:

VIrCotacaoAtual: Valor da cotacdo atual da empresa, este valor € obtido por
meio de acesso ao webServer da Bovespa em tempo real,

ValorUnitPago: Valor unitario pago em cada acao em carteira.
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E a oscilacdo ideal por meio da Formula 8.

(( (virCotacaoAtual — ValorUnitldeal ) * 100 ) / valorUnitldeal) (8)

Em que:

VIrCotacaoAtual: Valor da cotacdo atual da empresa, este valor € obtido por
meio de acesso ao webServer da Bovespa em tempo real,

ValorUnitldealEmCarteira: Valor unitario de cada acdo em carteira
considerado como o valor ideal, pois € atualizado conforme 0s proventos e 0s custos
lancados para esta acéo;

Por meio do acesso ao WebService da Bovespa o sistema faz inclusdes, na
tabela de historico de ativos, com o valor de abertura deste no dia, para que seja
possivel a analise do potencial do ativo em questdo de preco, mostrando nas
colunas “Max Hist” e “Min Hist”, o valor maximo e minimo que a acao atingiu. Isso
oferece ao investidor controle maior para a tomada de decisdo, podendo comparar
se o valor atual da cotacdo possui um “bom” preco de compra ou de venda.
Entende-se por “bom” prego, comprar uma acdo em baixa e vender uma acao na

alta, sendo o principal objetivo dos investidores “comprar barato” e “vender caro”.

3.5 GERENCIAR VENDA DAS ACOES

Toda venda de agBes de uma empresa é lancada no médulo de vendas,
conforme ilustra a Figura 6, sendo esta a responséavel por realizar a saida deste
ativo em carteira, incluindo os custos da taxa de corretagem e dos emolumentos que
incidem sobre a operacdo de venda. Estes custos sdo fornecidos na nota fiscal

emitida pela corretora.
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Venda de Ativos

Manutencdo Acessdrics Ajuda
Compra de Ativo

Cod Ativo Descrigdo

| ITSA4|

Valor Valor Unit Quantidade Custos Data Compra Sequencia

| 1011.00| | 10.11] | 100| | 20.36| | o0sjos/2012 | | 12|

Carteira a Debitar
1 Carteira de bolso

Usuario
1 Diego Bienias

Codigo do Ativo.

| Inclui || Altera H Seleciona | | < H = |

Figura 6: Mddulo de venda de ativos
Fonte: Autoria propria

O sistema verifica se existem acgdes suficientes para venda, lancando a nova
quantidade de a¢Bes em carteira. Esses langcamentos sdo utilizados no médulo de
gerenciamento de imposto de renda para verificar se todas as movimentacdes, que
geraram lucros, excederam o limite de R$ 20.000,00 mensais, conforme descrito na

Secéo 2.3.4, valor total da operacdo que € isento de imposto de renda.

3.6 GERENCIAR IMPOSTO DE RENDA SOBRE VENDA DAS ACOES

Para que o investidor possa verificar se as movimentagbes de vendas de
acOes nos periodos mensais geraram imposto de renda a pagar, deve ser acessado
o gerenciador de relatérios, conforme ilustra a Figura 7. Este moOdulo é o
responsavel por analisar se o valor total bruto das movimentagbes excedeu a
isencdo de R$ 20.000,00 realizando o célculo do imposto de renda de 15 % sobre o

lucro da operacao de venda.
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Relatérios de Acbes -

Manutengdo Acessorios  Ajuda

; Condicdo de Selecdo
® Imposto de Renda sobre Agbes Periado

| 01/02/2010 | A| 30/06/2013 |

Conta Nivel

A |F{e5|.|rr|i|:||:| |v|

Seleciona || Sair | Carteira

Figura 7: Gerenciador de relatorios
Fonte: Autoria prépria

O sistema verifica se as vendas de ac¢des no periodo definido pelo usuario
que obtiveram lucro geraram imposto de renda exibindo no nivel solicitado, podendo
se de forma resumida, conforme ilustra a Figura 8, ou de forma detalhada, conforme

apresentado na Figura 9.

Imposto de renda sobre o lucro sobre acoes por
Vencimento

3.000
2.600,94

2,500 -
2000 - 1.895,19

1.500 A

Vfalores

1.000 A

3001 259 21

Faturas

W 2012-02 W 2013-01 = 2013-02

Vencimento Valor IR
29/02,/2012 RS 1.895.19
314012013 RS 25621
28/02/2013 RS 2. 600,94
Total 4.755,34
Figura 8: Imposto de renda nivel resumido
Fonte: Autoria prépria

O nivel resumido mostra o imposto de renda e a respectiva data de

vencimento do pagamento deste imposto.



(Imposto de renda com vencimento em 29/02/2012 no valor de R% 1.895,19 |
Codd. Ativo Data Venda Valor Venda Qtde Venda WValor Pago Lucro Total Venda
ALPA4 07022012 21,43 700 10,01 7.950 60 15.000,00
ABCRE3 09022002 3.50 10 M 3.02 4.675.00 LR LX)
Total 12.634,60 S0.000,00
Lue¢ro Liguido 10.739,41

(Imposto de renda com vencimento em 31/01/2013 no valor de R% 259,21 |
Codd. Ativo Data Venda Valor Venda Qtde Venda WValor Pago Lucro Total Venda
PETR3 09012003 27,00 L] 24 66 1.728.08 21,600,080
Total 1.728,08 21.600,00

Lucro Liguido 1.468,87

(Imposto de renda com vencimento em 28/02/2013 no valor de R$

2.600,94 |
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Cod. Ative Data Venda Valor Venda OQude Venda WValor Pago Luero Total Venda
PETR4 09/02/20013 20,00 1. 804} 14.01 12.577.32 378040, 00
ALPA4 12/02/2013 26,00 3040 10,01 4.762.26 ERELIALL
Total 17.339,58 45.600,00

Lucro Liguido 14.738,64

Figura 9: Imposto de renda nivel detalhado
Fonte: Autoria propria

O nivel detalhado, do relatério de imposto de renda gerado pelo sistema,
discrimina as movimentacdes ocorridas no periodo. Agrupa-se mensalmente os
dados do valor de venda e a respectiva quantidade, o valor pago determinando
assim o lucro obtido, no periodo mensal determinando o imposto de renda de 15 %,
descontando o imposto pago define o lucro liquido real obtido.

3.7 CONSIDERACOES SOBRE O CAPITULO

Neste Capitulo foram apresentados os modulos desenvolvidos para
gerenciar a rentabilidade das acdes, descrevendo como cada modulo realiza o
gerenciamento e os calculos, detalhando o funcionamento do sistema para controlar
0s conceitos de proventos e custos do mercado de agoes.

Os modulos apresentados serdo detalhados no Capitulo 4, por meio de
estudos de caso simulando operacbes na bolsa de valores, indicando e
demonstrando os resultados obtidos pelo sistema desenvolvido, demonstrando as

vantagens e a importéancia deste controle de forma automatizada.
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4 SIMULACAO DE OPERACOES COM ACOES

O Capitulo esta dividido em quatro se¢fes, onde é desenvolvida a pratica
das negociacbes em bolsa de valores, apresentando na Secao 4.1 a definicdo dos
casos que serdo detalhados no trabalho. Para tanto, foram definidos vinte e cinco
casos envolvendo quatro operacbes, a saber. compra, lancamento de taxa de
custddia sobre acdes, lancamento de dividendos pagos por acbes e por fim a
operacdo de venda. Os vinte e cinco casos abrangem todas as situagbes
necessarias para exemplificar a contribuicdo do sistema desenvolvido, identificando
caso a caso 0 comportamento das operacdes e o0s calculos aplicados, sendo
possivel demonstrar como as operagfes de taxa de custdédia aumentam, e os de
rendimentos de dividendos diminuem o preco ideal das acdes.

A Secéo 4.2 realiza a simulacédo dos casos identificados na Secao anterior.
As simulacdes iniciam-se pelos casos de compra, por ser requisito principal existirem
acbes em carteira, possibilitando assim realizar os langamentos de custodia e
dividendos, pois sdo custos e rendimentos que incidem sob as acdes. Nessas
simulacdes é possivel verificar como o lancamento intercalado de casos de vendas e
compras com os lancamentos de custddia, influenciam na aplicacdo do rateio por
acoes.

Também é demonstrado, como uma acgao que fica por tempo sob custodia
tem seu custo aumentado, o que justifica os investidores preferirem aplicar em
empresas que incentivam manter suas agcdes em carteira pagando bons dividendos,
0 que ameniza ou até mesmo anula o encarecimento dessas agoes.

Os calculos realizados pelo sistema serao realizados de forma manual em
cada topico para todos os casos definidos, sendo ao final, ilustrada a situacdo em
carteira destas acoes.

Para exemplificar os casos definidos, foram escolhidas cinco empresas
tradicionais no mercado de acdes brasileiro, dentre elas duas sao do setor privado e

as demais do setor publico, a saber:

o ALPA4 . Alpargatas;
e ELET6 : Eletrobras;
e ELPL4 : Eletropaulo;

e ITUBS : [tall Unibanco;
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e PETR4: Petrobras.
Na Secdo 4.3 sdo apresentados os resultados obtidos das simulacbes

realizadas. E finalmente a Secao 4.4 faz algumas consideracdes sobre o Capitulo.

4.1 DEFINICAO DAS SITUACOES E CASOS

Utilizando as empresas definidas anteriormente, sdo definidas no Quadro 1
as seguintes situacdes e os periodos destes ativos em carteira.

Caso Descricdo da situacéo e caso

1 | Compra de 200 a¢des da empresa ALPA4 pelo valor unitario de R$ 10,06 com custo
total de emolumento e corretagem de R$ 32,00 na data de 21/01/2012.

2 | Compra de 700 acdes da empresa ELPL4 pelo valor unitario de R$ 28,50 com custo
total de emolumento e corretagem de R$ 21,00 na data de 27/01/2012.

3 | Langcamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre agbes em carteira na data
09/02/2012.

4 | Compra de 800 a¢bes da empresa ELET6 pelo valor unitério de R$ 9,01 com custo
total de emolumento e corretagem de R$ 26,00 na data de 26/02/2012.

5 | Compra de 600 acdes da empresa ALPA4 pelo valor unitario de R$ 9,98 com custo
total de emolumento e corretagem de R$ 36,00 na data de 07/03/2012.

6 | Lancamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre agbes em carteira na data
09/03/2012.

7 | Langcamento de dividendos pagos pela empresa ELET6 no valor de R$ 350,00 na data
26/03/2012.

8 | Lancamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre agbes em carteira na data
09/04/2012.

9 | Langcamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre agbes em carteira na data
09/05/2012.

10 | Compra de 5000 a¢bes da empresa PETR4 pelo valor unitario de R$ 17,44 com custo
total de emolumento e corretagem de R$ 22,00 na data de 15/05/2012.

11 | Langamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre a¢Bes em carteira na data
09/06/2012.

12 | Langamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre a¢Bes em carteira na data
09/07/2012.

13 | Lancamento de dividendos pagos pela empresa ELET6 no valor de R$ 600,00 na data
26/07/2012.

14 | Lancamento de dividendos pagos pela empresa PETR4 no valor de R$ 8.259,00 na
data 05/08/2012.

15 | Venda de 800 acdes da empresa ELET6 pelo valor unitério de R$ 16,45 com custo
total de emolumento e corretagem de R$ 48,00 na data de 08/08/2012.

16 | Lancamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre a¢Bes em carteira na data
09/08/2012.
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Caso

Descricéo da situagéo e caso

17

Venda de 600 acdes da empresa ALPA4 pelo valor unitéario de R$ 14,68 com custo
total de emolumento e corretagem de R$ 48,00 na data de 13/08/2012.

18

Langcamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre a¢bes em carteira na data
09/09/2012.

19

Venda de 200 acdes da empresa ALPA4 pelo valor unitario de R$ 13,21 com custo
total de emolumento e corretagem de R$ 29,00 na data de 16/09/2012.

20

Venda de 900 acBes da empresa PETR4 pelo valor unitario de R$ 21,71 com custo
total de emolumento e corretagem de R$ 20,00 na data de 25/09/2012.

21

Langcamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre a¢cbes em carteira na data
09/10/2012.

22

Langcamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre a¢bes em carteira na data
09/11/2012.

23

Lancamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre agfes em carteira na data
09/12/2012.

24

Lancamento de taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre agfes em carteira na data
09/01/2013.

25

Venda de 700 acGes da empresa ELPL4 pelo valor unitario de R$ 30,00 com custo total
de emolumento e corretagem de R$ 21,00 na data de 03/02/2013.

Quadro 1 - Definicdo dos 25 casos a serem aplicados
Fonte: Autoria Propria

4.2 ANALISE DAS SITUACOES E CASOS SEQUENCIALMENTE

Para que seja possivel mensurar e detalhar o comportamento

da

rentabilidade das acfes, € necessario seguir de forma sequencial as situacdes e

casos definidos no Quadro 1, ilustrando a situacdo das a¢fes em carteira a cada

evento. Para facilitar o entendimento, seréo agrupados os eventos de mesmo tipo

sequencialmente, na mesma secao.

4.2.1 Simulagéo dos Casos 1 e 2

Lancando a compra de 200 acOes da empresa ALPA4, conforme ilustra a

Figura 2, pelo valor unitario de R$10,06, com custo de emolumento e corretagem de

R$ 32,00, é aplicada a Férmula 1 apresentada na secao 3.1.

Tem-se:

(( (200 * 10,06 ) + 32,00 ) / 200) = 10,22
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Lancando a compra de 700 acdes da empresa ELPL4, pelo valor unitario de
R$28,50 com custo de emolumento e corretagem de R$ 21,00.
Tem-se:
(((700*28,50)+21,00)/700)=28,53

Ao final destes dois langamentos de compra de a¢des a carteira de ativos do

investidor é mostrada por meio da Tabela 6:

Tabela 6: Carteira de Ativos ap6s casos 1 ao 2

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ALPA4 200 10,220 10,220
ELPL4 700 28,530 28,530

Fonte: Autoria Prépria

4.2.2 Simulacéo do Caso 3

Lancando a taxa de custddia, ilustrada na Figura 3, no valor de R$ 9,00
sobre as acdes em carteira na data 09/02/2012, sendo que no Capitulo anterior
foram adquiridas as empresas ALPA4 no dia 21/01/2012 e ELPL4 no dia
27/01/2012, tem-se duas empresas em carteira onde o custo de custodia sera
rateado, aplicando a Férmula 4 apresentada na Secao 3.2.

Tem-se o custo médio de custddia:

(9/2)=45

Com o custo médio de custédia a Formula 2 € aplicada individualmente a
cada empresa em carteira.
Onde para a empresa ALPA4:
(((200*10,22)+4,50)/200)=10,243

E para a empresa ELPLA4:
(((700*28,53)+4,50)/700)=28,536

Ao final do langamento da taxa de custddia a carteira de ativos do investidor
€ apresentada na Tabela 7:
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Tabela 7: Carteira de Ativos apés caso 3

Ativo Quantidade Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ALPA4 200 10,220 10,243
ELPL4 700 28,530 28,536

Fonte: Autoria Prépria

4.2.3Simulagéo dos Casos 4 e 5

Lancando a compra de 800 acdes da empresa ELET6 pelo valor unitario de
R$ 9,01, com custo de emolumento e corretagem de R$ 26,00.
Tem-se para a empresa ELETG6:
(((800*9,01)+26,00)/800)=19,042
Lancando a compra de 600 ac6es da empresa ALPA4, pelo valor unitério de
R$ 9,98, com custo de emolumento e corretagem de R$ 36,00. E para a empresa
ALPA4, tem-se:
(((600*9,98) + 36,00)/600)=10,04

No caso da empresa ALPA4 o sistema verifica que ja existem acdes desta
empresa em carteira, sendo necessario calcular o novo custo médio destas agbes e
a sua respectiva quantidade aplicando a Formula 2. Assim, o custo total da compra
no valor de R$ 6.024,00, valor obtido da multiplicagdo da quantidade de acdes
compradas pelo custo médio da compra (600 * 10,04) e o valor total em carteira de
R$ 2.044,00, valor obtido da multiplicacdo da quantidade de acdes em carteira pelo
custo médio destas ac¢bes (200 * 10,220), valores demonstrados na Tabela 7. Tem-
se como novo custo médio em carteira:

((6024,00 + 2044,00 /(600 + 200)) = 10,085

Lancando o novo custo médio das acdes, deve ser atualizado o valor unitario
ideal em carteira, sendo que no caso 3 ja ocorreu o lancamento da taxa de custddia,
portanto o valor ideal das ac¢des sofreu variagcdo em relacdo ao custo médio de
aquisicdo de R$ 10,22, passando para R$ 10,243. Aplicando a Formula 3
apresentada no Capitulo 3.1. Tem-se:

((6024,00 + (10,243*200) /(600 + 200 )) = 10,091
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Ao final destes dois lancamentos de compra de acles, a carteira de ativos
do investidor é ilustrada na Tabela 8.

Tabela 8: Carteira de Ativos ap6s casos 4 ao 5

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ALPA4 800 10,085 10,091
ELPL4 700 28,530 28,536
ELET6 800 9,042 9,042

Fonte: Autoria Prépria

4.2.4 Simulagéo do Caso 6

Lancando a taxa de custédia no valor de R$ 9,00 sobre as a¢cfes em carteira
na data 09/03/2012, sendo que no Capitulo anterior foram adquiridas ac¢des da
empresa ELET6 no dia 26/02/2012, o numero de empresas sob custodia passou
para trés empresas onde o custo de custddia sera rateado, aplicando a Férmula 5,
tem-se o custo médio de custddia:

9/3)=3

Com o custo médio de custddia, a Formula 4 € aplicada individualmente a
cada empresa em carteira. Para a empresa ALPA4 tem-se:

(( (800 * 10,091 ) + 3 )/ 800) = 10,094

Para a empresa ELPLA4:
(((700*28,536)+3)/700)=28,541

E para a empresa ELETG6:
(((800*9,042) + 3)/800)=9,046

Ao final do langamento da taxa de custddia, a carteira de ativos do investidor
€ apresentado na Tabela 9.

Tabela 9: Carteira de Ativos ap6s caso 6

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ALPA4 800 10,085 10,094
ELPL4 700 28,530 28,541
ELET6 800 9,042 9,046

Fonte: Autoria Prépria
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4.2.5 Simulagéo do Caso 7

Lancando os rendimentos provenientes da empresa ELET6, conforme ilustra
Figura 4, no valor de R$ 350,00 sobre as acdes em carteira da empresa ELET6, na
data 26/03/2012, aplicando a Formula 6, é obtido o novo valor unitario ideal destas
acOes.Tem-se entdo, o novo valor unitério ideal a seguir:
(((800*9,046 ) - 350,00)/800) = 8,609

Ao final deste lancamento de rendimentos provenientes de a¢des, a carteira

de ativos do investidor ficaria da forma mostrada na Tabela 10.

Tabela 10: Carteira de Ativos ap6s caso 7

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ALPA4 800 10,085 10,094
ELPL4 700 28,530 28,541
ELET6 800 9,042 8,609

Fonte: Autoria Prépria

4.2.6 Simulacédo dos Casos 8 e 9

Lancando a taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre as acdes em carteira
na data 09/04/2012 e 09/05/2012, sendo o numero de empresas sob custddia de
trés onde o custo de custddia sera rateado, aplicando a Férmula 5, tem-se o0 custo
médio de custodia:

((9+9)/3)=6

Com o custo meédio de custddia, a Formula 4 € aplicada individualmente a
cada empresa em carteira. Desse modo, para a empresa ALPA4:
(((800*10,094)+6)/800)=10,102

Para a empresa ELPLA4:
(((700*28,541)+6)/700) =28,549

E para a empresa ELETG6:
(((800*8,609)+6)/800)=8,616
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Ao final do lancamento da taxa de custddia, a carteira de ativos do investidor
ficaria da forma apresentada na Tabela 11:

Tabela 11: Carteira de Ativos apds casos 8 ao 9

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ALPA4 800 10,085 10,102
ELPL4 700 28,530 28,549
ELET6 800 9,042 8,616

Fonte: Autoria Prépria

4.2.7 Simulagéo do Caso 10

Lancando a compra de 5000 acbes da empresa PETR4, na data de

15/05/2012 pelo valor unitario de R$ 17,44 com custo de emolumento e corretagem
de R$ 22,00. Tem-se:

(((5000 * 17,44 ) + 22,00 ) / 5000) = 17,444

Ao final deste lancamento de compra de acbes, a carteira de ativos do
investidor ficaria da forma ilustrada na Tabela 12.

Tabela 12: Carteira de Ativos apés caso 10

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ALPA4 800 10,085 10,102
ELPL4 700 28,530 28,549
ELET6 800 9,042 8,616
PETR4 5000 17,444 17,444

Fonte: Autoria Prépria

4.2.8 Simulagéao dos Casos 11 e 12

Lancando a taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre as a¢gbes em carteira
na data 09/06/2012 e 09/07/2012, sendo que no Capitulo anterior foram adquiridas
acOes da empresa PETR4 no dia 15/05/2012 , o numero de empresas sob custédia
passou para quatro empresas, onde o custo de custddia sera rateado, aplicando a

Formula 5 tem-se o custo médio de custodia.

((9+9)/4) =450
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Com o custo médio de custddia, a Formula 4 € aplicada individualmente a
cada empresa em carteira. Tem-se para a empresa ALPA4:

(( (800 * 10,102 ) + 4,50 ) / 800) = 10,108

Para a empresa ELPLA4:

(((700 * 28,549 ) + 4,50 ) / 700) = 28,556

E para a empresa ELETG6:
(((800*8,616) + 4,50)/800) = 8,622

E para a empresa PETR4:
(((5000*17,444 )+ 4,50)/5000) = 17,445

Ao final do lancamento da taxa de custddia, a carteira de ativos do investidor
€ apresentada na Tabela 13.

Tabela 13: Carteira de Ativos apés caso 11 ao 12

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitério Ideal
ALPA4 800 10,085 10,108
ELPL4 700 28,530 28,556
ELET6 800 9,042 8,622
PETR4 5000 17,444 17,445

Fonte: Autoria Prépria

4.2.9 Simulagéo dos Casos 13 e 14

Lancando os rendimentos provenientes das empresas ELET6 e PETRA4,
totalizando no valor de R$ 600,00 e R$ 8.259,00 sobre as acdes em carteira das
empresas ELET6 e PETR4 nas datas 26/07/2012 e 05/08/2012, aplicando-se a
Formula 6 obtém o novo valor unitério ideal destas acées. Tem-se 0 para a empresa

ELET6:
(( (800 * 8,622 ) — 600,00 ) / 800) = 7,872

E para a empresa PETR4:
(( (5000 *17,445) —8.259,00) / 5000) = 15,794
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Ao final destes dois lancamentos de rendimentos provenientes de acdes, a

carteira de ativos do investidor é ilustrada conforma Tabela 14:

Tabela 14: Carteira de Ativos apés caso 13 ao 14

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitério Ideal
ALPA4 800 10,085 10,108
ELPL4 700 28,530 28,556
ELET6 800 9,042 7,872
PETR4 5000 17,444 15,794

Fonte: Autoria Prépria

4.2.10 Simulacéo do Caso 15

Lancando a venda de 800 a¢cGes da empresa ELET6 no modulo de vendas,
ilustrada na Figura 6, na data de 08/08/2012, com valor unitario de R$ 16,45 e custo
de emolumento e corretagem de R$ 48,00. O sistema consulta a carteira de ativos,
conforme Tabela 14, verificando se a quantidade de acdes da empresa ELET6 é
suficiente para venda. Armazena o custo médio de compra calculando o valor da
diferenca entre o valor total pago nas acdes e o valor total de venda aplicando a
Formula 9:

( ((vIrUnitVenda * gtdeVenda) - custosVenda ) — (custoMedioCompra *
gtdeVenda)) (9)

Em que:

VIrUnitVenda: Valor unitario de venda das acoes;

gtdeVenda: Quantidade de acdes vendidas;

custosVenda: Valor total dos custos envolvidos na venda das acoes;

custoMedioCompra: Valor unitario pago em cada acédo em carteira.

Exemplificando a venda das 800 agbes da ELETG6:

(((16,45*800)-48,00)—( 9,042 *800)) =5.878,001

Para efeito do imposto de renda o lucro deve incidir sobre o valor médio
pago nas acdes, o valor ideal que o sistema gerencia serve apenas como referéncia
para o investidor saber o valor real da operacédo. O valor ideal e a diferenca ideal
também sdo armazenados na movimentacdo de venda, essa diferenca € obtida
aplicando-se a Formula 9, substituindo o custoMedioCompra pelo virUnitideal em
carteira. Exemplificando para a empresa ELET6:
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(((16,45*800) - 48,00) — ( 7,872 * 800) ) = 6.814,502

Nesta operacdo o imposto de renda ndo sera cobrado, sendo que o total ndo
ultrapassou o limite de isencdo de R$ 20.000,00. O valor total bruto desta operacéo
foi de R$ 13.160,00, porém se houver mais vendas neste més, no periodo de
08/2012, e se o valor das operacdes somadas aos R$ 13.160,00 ultrapassarem o0s
R$ 20.000,00, serd necesséario pagar 15% sobre o lucro total das operacdes, ou
seja, 15% sobre a soma geral do virDiferenca de todas as movimenta¢cbes do
periodo.

Ao final deste lancamento de venda da empresa ELET6, a carteira de ativos

do investidor ficaria como mostra a Tabela 15:

Tabela 15: Carteira de Ativos apos caso 15

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitério Ideal
ALPA4 800 10,085 10,108
ELPL4 700 28,530 28,556
ELET6 0 0,000 0,000
PETR4 5000 17,444 15,794

Fonte: Autoria Prépria

4.2.11 Simulacédo do Caso 16

Lancando a taxa de custédia no valor de R$ 9,00 sobre as a¢des em carteira
na data 09/08/2012, sendo que no Capitulo anterior foram vendidas todas as acdes
em carteira da empresa ELET6 no dia 08/08/2012, o niumero de empresas sob
custodia passou para trés empresas, onde o custo de custddia sera rateado,
aplicando a Férmula 5.

Tem-se o custo médio de custddia:

((9)/3)=3

Com o custo médio de custddia, a Férmula 2 é aplicada individualmente a
cada empresa em carteira. Onde para a empresa ALPA4:
(((800*10,108) +3)/800)=10,111

Para a empresa ELPLA4:
(((700*28,556)+ 3)/700)=28,560
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E para a empresa PETR4:
(( (5000 *15,794) + 3)/5000) = 15,7946

Ao final do lancamento da taxa de custddia, a carteira de ativos do investidor

€ apresentada na Tabela 16.

Tabela 16: Carteira de Ativos ap6s caso 16

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitério Ideal
ALPA4 800 10,085 10,111
ELPL4 700 28,530 28,560
PETR4 5000 17,444 15,7946

Fonte: Autoria Prépria

4.2.12 Simulacéo do Caso 17

Lancando a venda de 600 acbes da empresa ALPA4 na data de 13/08/2012,
pelo valor unitario de R$ 14,68 e com custo de emolumento e corretagem de R$
48,00. O sistema consulta a carteira de ativos, conforme Tabela 16, se a quantidade
de acdes da empresa ALPA4 é suficiente para venda. Além disso, armazena o custo
médio de compra calculando o valor da diferenca entre o valor total pago nas acdes
e o valor total de venda, aplicando a Formula 9:

(((14,68*600)-48,00)—-( 10,085 *600) ) =2.709,000

A diferenca ideal é obtida aplicando a Formula 9, substituindo o
custoMedioCompra pelo virUnitideal em carteira. Exemplificando para a empresa
ALPA4:

(((14,68*600)-48,00)—( 10,111 *600)) = 2.693,176

Nesta operacédo, o imposto de renda é de 15% sobre o total do lucro obtido
no periodo de 08/2012, sendo que o total das operagfes ultrapassou o limite de
isencdo de R$ 20.000,00. O valor total bruto desta operacédo foi de R$ 8.808,00,
somando aos R$ 13.160,00 da venda realizada na sec¢éo 4.2.10, atinge o valor de
R$ 21.919,00.

O sistema realiza o calculo do imposto de renda exibindo de forma detalhada
o resultado, conforme ilustrado na Figura 10.
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(Impaosto de renda com vencimento em 30/09/2012 no valor de R$ 1.288,05 |
Coud. Ativo Daia Venda Valor Venda Qtde Venda Valor Pago Lucro Total Venda
ELETA 05/08/2012 16,45 LIl 004 587800 13, 160,00
ALPA4 13/08,/2012 14,68 L 10,08 2,709 00 LRLLRLL
Total 8.5387,00 21.968,00
Lucro Liguido 7.298,95

Figura 10: Imposto de renda nivel detalhado caso 17
Fonte: Autoria propria

Ao final deste langamento de venda da empresa ALPA4 a carteira de ativos
do investidor é ilustrada na Tabela 17:

Tabela 17: Carteira de Ativos ap6s caso 17

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitério Ideal
ALPA4 200 10,085 10,111
ELPL4 700 28,530 28,560
PETR4 5000 17,444 15,7946

Fonte: Autoria Propria

4.2.13 Simulacéo do Caso 18

Lancando a taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre as a¢gfes em carteira
na data 09/09/2012, sendo que anteriormente foram vendidas 600 acbes em carteira
da empresa ALPA4 no dia 13/08/2012, o niumero de empresas sob custddia continua

sendo de trés empresas, por que restaram 200 acdes da ALPA4, onde o custo de

custodia sera rateado, aplicando a Férmula 5. Tem-se o custo médio de custodia:

((9)/3)=3

Com o custo meédio de custddia, a Formula 4 € aplicada individualmente a
cada empresa em carteira. Onde para a empresa ALPA4:

(((200*10,111) + 3)/200) = 10,126

Para a empresa ELPLA4:

(( (700 * 28,560 ) + 3 / 700) = 28,564

E para a empresa PETR4:
(((5000 * 15,7946 ) + 3)/5000) = 15,7952
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Ao final do lancamento da taxa de custddia, a carteira de ativos do investidor

€ mostrada na Tabela 18:

Tabela 18: Carteira de Ativos ap6s caso 18

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ALPA4 200 10,085 10,126
ELPL4 700 28,530 28,564
PETR4 5000 17,444 15,7952

Fonte: Autoria Prépria

4.2.14 Simulacédo do Caso 19

Para concluir o lancamento da venda de 200 a¢Oes da empresa ALPA4 na

data de 16/09/2012, com valor unitario de R$ 13,21 e custo de emolumento e

corretagem no valor de R$ 29,00, o sistema verifica na carteira de ativos, conforme a

Tabela 18, se a quantidade de acBes da empresa ALPA4 é suficiente para venda.

Novamente armazena o custo médio de compra, calculando o valor da diferenca

entre o valor total pago nas acdes e o valor total de venda, aplicando-se a Formula9:
(((13,21*200)-29,00)—-( 10,085 *200) ) = 596,000

A diferenca ideal é obtida aplicando a Fo6rmula 9, substituindo o
custoMedioCompra pelo virUnitideal em carteira. Exemplificando para a empresa
ALPA4:

(((13,21*200)-29,00)—( 10,126 * 200) ) = 587,725

Nesta operacdo o imposto de renda néo sera cobrado porque o total desta
operagéo foi de R$ 2.642,00, porém se ocorrerem mais vendas neste més, no
periodo de 09/2012, e o valor das operacdes somadas aos R$ 2.642,00
ultrapassarem os R$ 20.000,00 serd necessério pagar 15% sobre o lucro total das
operacdes do periodo. Ao final deste langcamento de venda da empresa ALPA4, a

carteira de ativos do investidor € apresentada na Tabela 19:

Tabela 19: Carteira de Ativos ap6s caso 19

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitério Ideal
ALPA4 0 0 0
ELPL4 700 28,530 28,564
PETR4 5000 17,444 15,7952

Fonte: Autoria Prépria
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4.2.15 Simulacédo do Caso 20

Para concluir o lancamento da venda de 900 a¢cdes da empresa PETR4 na
data de 25/09/2012, com valor unitario de R$ 21,71 e custo de emolumento e
corretagem de R$ 20,00, o sistema consulta a carteira de ativos, conforme Tabela
19. Se a quantidade de acbes da empresa PETR4 é suficiente para venda o custo
médio de compra € armazenado, calculando o valor da diferenca entre o valor total
pago nas acdes e o valor total de venda, aplicando a Formula 9:
(((21,701*900)-20,00)—( 17,444 *900)) = 3.819,040

A diferenca ideal é obtida aplicando a Férmula 9, substituindo-se o
custoMedioCompra pelo virUnitideal em carteira. Exemplificando para a empresa
PETR4:

(((21,71*900) -20,00) —( 15,7952 * 900 ) ) = 5.303,320

Nesta operacao o imposto de renda de 15% sobre o total do lucro obtido no
periodo de 09/2012 sendo que o total das operagdes ultrapassou R$ 20.000,00, o
valor total bruto desta operagéo foi de R$ 19.539,00, somando aos R$ 2.642,00, da
venda realizada na sec¢éo 4.2.14, atinge o valor de R$ 22.181,00.

O sistema realiza o calculo do imposto de renda, exibindo de forma

detalhada, conforme ilustrado na Figura 11.

(Imposto de renda com vencimento em 31/10/2012 no valor de R% 662,26 |
Cod. Ativo Data Venda Valor Venda Qude Venda  Valor Pago Lucro Total Venda
ALPA4 162002 13,21 L 10,08 506,040 2,642 00
PETR4 25092012 21,71 O 17.44 FR19.04 19.530.00
Total 4.415,04 22.181,00
Luero Liguido 3.752,78

Figura 11: Imposto de renda nivel detalhado caso 20
Fonte: Autoria propria

Ao final deste lancamento de venda da empresa ALPA4, a carteira de ativos

do investidor ficard conforma Tabela 20:

Tabela 20: Carteira de Ativos ap0s caso 20

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ELPL4 700 28,530 28,564
PETR4 4100 17,444 15,7952

Fonte: Autoria Prépria
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4.2.16 Simulacado dos Casos 21 aos 24

Lancando a taxa de custddia no valor de R$ 9,00 sobre as acdes em carteira
nas datas 09/10/2012, 09/11/2012, 09/12/2012 e 09/01/2013, sendo o numero de
empresas sob custddia de duas onde o custo de custddia sera rateado, aplicando a
Formula 5. Tem-se o custo médio de custodia:

((9+9+9+9)/2)=18

Com o custo médio de custddia, a Formula 4 € aplicada individualmente a
cada empresa em carteira. Para a empresa ELPL4:

(((700*28,564)+18)/700)=28,571

E para a empresa PETRA4:
(((4100 *15,7952) + 18 )/ 4100) = 15,796

Ao final do langamento da taxa de custddia, a carteira de ativos do investidor

¢é ilustrada conforme Tabela 21:

Tabela 21: Carteira de Ativos apds casos 21 ao 24

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitario Ideal
ELPL4 700 28,530 28,571
PETR4 4100 17,444 15,796

Fonte: Autoria Prépria

4.2.17 Simulacédo do Caso 25

Para concluir o langamento da venda de 700 acbes da empresa ELPL4 na
data de 03/02/2013, com valor unitario de R$ 30,00 e custo de emolumento e
corretagem de R$ 21,00, o sistema verifica na carteira de ativos, conforme Tabela
21, se a quantidade de acdes da empresa ELPL4 é suficiente para venda, e
armazena o custo médio de compra a Férmula 9:
(((30,00*700)-21,00)-( 28,530 *700))=1.008,00
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A diferenca ideal € obtida aplicando a Férmula 9, substituindo-se o
custoMedioCompra pelo virUnitideal em carteira. Exemplificando para a empresa
PETRA4:

(((30,00*700)-21,00)—( 28,571 *700))=979,30

Nesta operacdo o imposto de renda de 15% sobre o total do lucro obtido no
periodo de 02/2013 sendo que o total das operacfes ultrapassou R$ 20.000,00, o
valor total bruto desta operacao foi de R$ 21.000,00.

O sistema realiza o calculo do imposto de renda, por meio do relatério de

imposto de renda detalhado, conforme ilustrado na Figura 12.

(Imposto de renda com vencimento em 31/03/2013 no valor de R% 150,20 ]
Coril. Ative Data Venda Valor Venda ©Qtde Venda Valor Pago Lucro Total ¥Venda
ELPL4 03/02/2013 30,00 TN 28.53 1.008.00 21 WD (M)
Total 1L.00S,00 21.000,00
Lucre Liguido 856,80

Figura 12: Imposto de renda nivel detalhado caso 25
Fonte: Autoria propria

Ao final deste lancamento de venda da empresa ALPA4, a carteira de ativos

do investidor é apresentada na Tabela 22:

Tabela 22: Carteira de Ativos apds caso 25

Ativo Quantidade em Carteira Custo Médio  VIr. Unitério Ideal
ELPL4 0 0 0
PETR4 4100 17,444 15,796

Fonte: Autoria Prépria

4.3 RESULTADOS DO SISTEMA APOS AS SITUACOES E CASOS

Apoés o lancamento das situagcdes e casos, sdo apresentados os resultados
obtidos pelo sistema, como a geracdo do Documento de Arrecadacdo de Receitas
Federais (DARF). Esse documento permite ao investidor realizar o pagamento do
imposto de renda, o qual foi apurado nas movimentacdes de compra e vendas.

Por meio do relatorio de compra e vendas, sao detalhados os valores das
movimentacdes, comparando o valor de venda com o valor pago e a diferenca do

lucro obtido com os valores ideais calculados pelo sistema.
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4.3.1Imposto de Renda do periodo de Agosto de 2012

Com o langcamento das vendas das acbes ELET6 e ALPA4, na execucgéo
dos casos 15 e 17, conforme apresentado nas Secdes 4.2.10 e 4.2.12, sendo que o
total bruto da soma das vendas ultrapassou limite de isencdo de R$ 20.000,00.
Conforme ilustra a Figura 10, foi gerado um imposto de renda a pagar conforme

apresentada a Figura 13:

02 PERKYDO DE APUR A SO 31082012

03 WU B D0 CPF U CHE) 045.856.959-85

04 CODIGO DA RECEITA 6015

05 Wi Buo O REFERENCIA

O DATA DE VENG MENTO 30/0%, 2012
07 W ALOR D PRINC [P AL 1.288.05
01 NOME / TELEFONE
JOAD DA SILVA D8 waLOR I MULTA 0,00
42} 00R4-0573 ALCHR [0 JURGCS B
- ’ 89 ALk Doc et 0.00
ATE\IC;‘H 10 vaLor TOTAL 1.28R8.05

E vedad o o reco lhimento de tributos e contribuicies Ad ministrados
pela Secretaria da Receita F ederal cujo valor total seja inferior a RS
10.00. Ocorrendo tal situacio, adicione esse valor ao
tributcvcontribuicio de mesmo oodigos de periddos subsequente, até
qué o total seja ipual ou superior a RS 10U

11 AUTENTICACAD BANCARIA

Figura 13: Imposto de renda nivel semidetalhado Agosto de 2012
Fonte: Autoria propria

O imposto resultante é de R$ 1.288,05 e pode ser pago em qualquer
agéncia bancaria ou internet banking. A data de vencimento € o ultimo dia do més

subsequente da apuracdo do imposto.

4.3.2 Imposto de Renda do periodo de Setembro de 2012

Com o lancamento das vendas das acbes ALPA4 e PETR4, na execucéo
dos casos 19 e 20, conforme apresentado nas Secodes 4.2.14 e 4.2.15, o total bruto
da soma das vendas ultrapassou limite de isencdo de R$ 20.000,00 conforme ilustra

a Figura 11, foi gerado um imposto de renda a pagar apresentados na Figura 14.
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_"I.-I[_\'[ST[:':R_[{) DA FAZEND A 02 PERKIDO DE APUR A A 30002012
SECRETARIA DA RECEITA FEDERAL
® Documento de Arrecadacio de Receitas Federais

03 w0 ERG X0 CPF O O 045.856.959-85

04 CODIGD DA RECEITA 615

05 s RO DE REFERENCIA

y DaTA DE VENC IMENTO 31002012
07 W ALOR DO PRINC P AL 662,26/
01 NOME ! TELEFONE
JOAO DA SILVA OB W ALOR A MULTA 0,00
42) 09549573 AL DS JURGCE D
= 03 ENCARGOS DLt 24 a8 0,00
&TE\,ICR“ 10 varomr ToTAL Hh2.26)

E vedado o recolhimento de tributos e contribuicdes Ad ministrados
pela Secretaria da Receita F ederal cujo valor total sgja inferior a RS
10.00. Ocorrendo tal situagio, adicione esse valor ao
tributcvcontribuicio de mesmo coodiges de periddos subsequente, até
qué o total seja igual ou superior a RS 10U

11 AUTENTICACAD BANCARLA

Figura 14: Imposto de renda nivel semidetalhado Setembro de 2012
Fonte: Autoria propria

O valor do imposto é de R$ 662,26 conforme mencionado anteriormente,
possui como data de vencimento o ultimo dia do més subsequente da apuracao do

imposto.

4.3.3Imposto de Renda do periodo de Fevereiro de 2013

Com o langcamento das vendas das acdes ELPL4, na execucdo do caso 25,
conforme apresentado na Secdo 4.2.17, sendo que o total bruto da venda
ultrapassou limite de isencdo de R$ 20.000,00, foi gerado um imposto de renda a

pagar conforme ilustra a Figura 15:
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02 PER KOO DE APURAC A 2R/02/2013
03 WU ERG D0 CPF O NP 045.856.959-85
04 OGO A RECEITA 6015
05 WM ERG DE REFERENCIA
My DATA DE VENC IMENTO 31032013
07 v ALOR DO PRINC IPAL 151.20
01 NOME ! TELEFONE
JOAD DA SILVA OB ALK D MULTA 0.4
42) 99R4-9573 ALGR DS JURGS B
==l O NCARGOS DLt 03488, 0,00
ATE‘QCR[} 10 vaLok ToTAL 15120
E vedado o recolhimento de tributos e contribuigies Administrados T ——
pela Secretaria da Receita Federal cujo valor total seja inferior a RS ATTERTIEAAG BARE AR
10,00, Ocorrendo tal situacdo. adicione esse valor ao
tribute/contribuicio de mesmo codipos de periddos subsequente, até
que o total szja ipnal ou superior a BS DOUML

Figura 15: Imposto de renda nivel semidetalhado Fevereiro de 2013
Fonte: Autoria propria

O imposto devido é de R$ 151,20 e pode ser pago em qualquer agencia

bancaria ou internet banking, possui como data de vencimento o Gltimo dia do més

subsequente da apuracdo do imposto.

4.3.4 Relatério de Compras e vendas

Por meio do relatorio detalhado de compras e vendas, podem-se visualizar

os valores que compde a venda das acdes, sendo comparados para saber o lucro

real obtido. Podem ser analisados os valores reais com os valores estimados pelo

sistema, de acordo com os rendimentos e custos das a¢des no periodo em carteira,

conforme ilustra a Figura 16:
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(Vendas de acoes no periodo de 01/02/2010 a 30/06/2013 Agosto de 2012 )
Empresa Data ¥ir Venda Otde Vir Pago Lucro  Vir Ldeal Lucro Saldo Ideal
ELETa  08/08/2012 I6.45 AL G904 587804 7.87 681450 936,50
ALPA4 13082012 1468 600 1008 2.709.00 10,11 2.693,18
Total H.587.00 9.507,68 920,68
Lucro Liguido 7.298,95 8.219,63

(Vendas de acoes no periodo de 01/02/2010 a 30/06/2013 Setembro de 2012 |
Empresa Data Vir Venda (ide  Vir Pago Lucro  Vir Ldeal Lucro Saldo Ideal
ALPA4 1092012 13,21 2} 10,08 506, 10,13 38773 -8.28
FETE4  25/04/2012 21,71 Ol 1744 JBlond 1579 530377 1.4584.73
Total 441504 5.801.,49 1.476.,45
Lucro Liguido 3.752,78 5.229.24

(Vendas de acoes no periodo de 01/02/2010 a 30/06/2013 Fevereiro de 2013 |
Empresa Data Vir Venda (ride  Vir Pago Lucre WVir Ideal Lucro Saldo Ideal
ELPL4  03/02/2013 RILKILL T 28.53 | RLIEXLT 28.57 970950 -28,50
Total LOOS, 0 979,50 -28,50
Lucro Liguido 856,80 828,30

Figura 16: Compras e Vendas de ac@es nivel Detalhado
Fonte: Autoria propria

Ao analisar os dados das vendas das acdes ELET6 e ALPA4, na execucao
dos casos 15 e 17, conforme apresentado nas sec¢des 4.2.10 e 4.2.12, é verificado
gue na venda das acfes ALPA4 ocorreu uma perda de R$ 15,82 com relacdo aos
valores ideais apurados pelo sistema, ou seja, desde a compra desta acdo ela
encareceu R$ 15,82 com relacdo a compra, porém na venda das acbes ELET6
ocorreu um ganho R$ 936,50 pois. Isto ocorreu devido aos rendimentos pagos pela
empresa, e o0 valor desta acdo diminuiu em relacdo ao valor de compra. Portanto,
totalizando os ganhos no periodo de Setembro de 2012, conclui-se que o lucro real
obtido foi de R$ 8.219,63, sendo R$ 920,68 a mais do que valor de renda apurado
pela Bovespa de R$ 7.298,95.

4.4 CONSIDERACOES SOBRE O CAPITULO

Neste Capitulo foram definidos casos e situacfes a serem seguidos para
exemplificar a forma de gerenciamento de rentabilidade das acdes realizadas pelo
sistema desenvolvido. Ainda, demonstrou-se o comportamento dos valores caso a
caso, e o comportamento dos valores apos cada caso, e como cada uma das quatro

operacdes principais (compra, custo de taxa de custodia, rendimentos pagos, a
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venda e os impostos de renda apurados sobre o lucro) interferem nos ativos em
carteira.

A ferramenta desenvolvida possibilitou o gerenciamento de todos os custos
e rendimentos provenientes dos investimentos em acoes, fornecendo suporte sobre
as decisoes do investidor sobre o preco ideal de venda dos seus ativos. Forneceu-se
o controle informatizado sobre os encargos e obrigacées como o imposto de renda a
pagar sobre os lucros auferidos.

No Capitulo 5 sdo apresentadas consideragdes finais deste trabalho e as

definicbes de trabalhos futuros a serem realizados.



60

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este Capitulo esta dividido em duas sec¢fes. A primeira conclui o trabalho
desenvolvido, exemplificando de forma pratica o seu principal ganho. A segunda
secdo sugere os trabalhos futuros a serem desenvolvidos para complementar os

resultados obtidos com este trabalho.

5.1 CONCLUSAO

Com o intuito de gerenciar investimentos no mercado de agdes, identificando
o lucro ideal auferido como também o imposto de renda a ser pago sobre o lucro
real, realizou-se em primeiro momento — uma contextualizacdo sobre o tema:
Mercado de Ag¢des, reunindo os custos e rendimentos provenientes deste mercado
bem como as obrigacdes sobre os lucros perante a Receita Federal, a fim de
embasar este trabalho para que a estruturacdo deste gerenciamento estivesse de
acordo com as regras estabelecidas pelo mercado da bolsa de valores.

Com o gerenciamento dos custos e rendimentos incidentes sobre as agoes,
foi possivel estimar um valor ideal para cada investimento em ac¢des, fornecendo um
controle sobre o lucro ideal obtido que pode ser menor do que o imaginado,
exemplificando a compra de uma agéo ao custo médio de R$ 10,00, supondo que a
mesma ficou sobre custédia sobre um tempo relativamente grande e forneceu
rendimentos abaixo do seu custo, chegando a um valor ideal em carteira de R$
15,00. Caso o investidor realizasse a sua venda pelo valor de R$ 12.00, a operacgéo
seria considerada de lucro.

Supondo uma quantidade de 200 acdes vendidas totalizando um valor de R$
2.400,00, considerando o valor total de compra de (10*200) = R$ 2.000,00 obtendo
um lucro de R$ 400. Porém, o lucro ideal seria uma perda de R$ 600,00
comparando com o valor ideal estimado pelo sistema (15*200) = R$ 3.000,00.

Como o objetivo especificado para esse trabalho foi de desenvolver um
sistema de gerenciamento de investimento no mercado de acfes, possibilitando ao
investidor um controle a longo, médio e a curto prazo de suas aplicacdes, percebe-
se, por meio do exposto anteriormente, que o produto final permite ao investidor

administrar de forma mais efetiva e eficiente suas aplicagcbes no mercado de acoes.
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Com isto, é percebido que o sistema também evita a ilusdo do investidor em “achar”
gue esta obtendo lucro, quando na verdade estd tendo prejuizo com 0s seus

investimentos.

5.2 TRABALHOS FUTUROS

Tendo em vista os resultados obtidos e apresentados neste trabalho
apresentam-se sugestbes para a realizacdo de trabalhos que possam ser
complementares.

e Incluir mais opcdes de relatérios para extrair os valores ja gerenciados
pelo sistema, permitindo uma diversidade maior para analise gerencial
sobre os resultados obtidos;

e Incluir o gerenciamento de rendimentos de renda fixa;

e Criar um portal na web que permita ao investidor gerenciar seus dados
remotamente, fornecendo sincronizagdo de dados com o aplicativo

desktop por meio de um webserver a ser criado.
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