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RESUMO

DIONIZIO, Cristiane Lins da Rosa. Evidenciacdo dos Ativos Intangiveis de
empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA a luz do CPC 04 (R1). 2016.
84 paginas. Trabalho de Concluséo de Curso (Bacharelado em Ciéncias Contabeis).
Universidade Tecnoldgica Federal do Parana, Pato Branco, 2016.

Este estudo teve por objetivo geral verificar o nivel de evidenciagcdo dos ativos
intangiveis e sua relacdo com as caracteristicas de 36 empresas listadas nos varios
setores da BM&FBOVESPA no exercicio social de 2015. Para a coleta dos dados foi
utilizado um checklist a partir das diretrizes do CPC 04, em que foram atribuidas
variaveis dicotbmicas que assumiram o valor de 0 para quando as empresas nao
estavam em conformidade com o Pronunciamento Técnico; 1 quando as empresas
estavam em conformidade. Foi feita também a coleta dos dados referentes as
variaveis de caracteristicas que s&o: tamanho da empresa, setor de atuacdao,
representatividade de ativos intangiveis frente o ativo total e tempo de existéncia da
entidade. O estudo no que se refere aos objetivos esta classificado como uma
pesquisa descritiva, no que tange aos procedimentos classifica-se como documental
e a abordagem do problema como analise quali-quantitativa. Os resultados apontam
um indice médio de conformidade entre todas as empresas de 95%, sendo que o
menor indice alcancado entre as empresas pesquisadas na amostra foi 75%.
Verificou-se também que das 36 empresas analisadas, 19 delas apresentaram todas
as informacdes em conformidade com o CPC 04, as demais 17 empresas ficaram
com um percentual de evidenciacao acima de 75%, revelando que as empresas de
modo geral adequaram-se as normas exigidas pelos 6rgaos reguladores. No intuito
de identificar o nivel de evidenciag&o, buscou-se verificar 0 quanto os determinantes
de evidenciacdo contabil: setor de atuacdo, tamanho da empresa, tempo de
existéncia, representatividade do ativo intangivel frente o ativo total, influenciavam
na evidenciacdo dos ativos intangiveis das empresas. Mais uma vez os resultados
revelaram que tais caracteristicas das empresas jA ndo tem mais afetado a
divulgacdo das informacdes dos ativos intangiveis, pois independente das suas
caracteristicas elas tém sido similares nas divulgagfes das informacgdes.

Palavras chave: Evidenciagao; Ativos Intangiveis; CPC 04.



ABSTRACT

DIONIZIO, Cristiane Lins da Rosa. Disclosure of Intangible Assets from Brazilian
companies listed on BM&FBOVESPA in the light of the CPC 04 (R1). 2016. 84
pages. Final Course Assignment (Bachelor's Degree in Accounting). Universidade
Tecnoldgica Federal do Parand, Pato Branco, 2016.

This study has for general objective to verify the disclosure level of intangible assets
and their relationship to the characteristics of 36 listed companies in various sectors
from the BM&FBOVESPA in the 2015 fiscal year. The data were collected with a
checklist guided by the guidelines from CPC 04, in which they were assigned
dichotomous variables that assign the zero value when companies were not in
compliance with the Technical Pronouncement; and they assign the value one when
the companies were in compliance. It was made, also, the data collection from
variables of characteristics, they were: company size, sector of activity,
representation of intangible assets towards the total assets and time of existence of
the entity. The study, with regard to the objectives, it is classified as a descriptive
research, regarding the procedures it is classified as documentary and approach to
the problem as qualitative and quantitative analysis. The results show an average
rate of compliance among all companies of 95%, and the lowest average rate
reached between the companies surveyed in the sample was 75%. It was also found
that, from the 36 companies analyzed, 19 of them had all the information in
accordance with the CPC 04; the 17 companies remaining got a disclosure
percentage above 75%, revealing that, in general, companies have adapted to the
standards required by regulators. In order to identify the level of disclosure, it sought
to verify how much the determinants of accounting disclosure: sector of activity,
company size, time of existence, representation of intangible assets towards the total
assets, influenced the disclosure from the companies’ intangible assets. Once again,
the results revealed that the companies characteristics no longer has affected the
information disclosure of intangible assets, because, regardless of their
characteristics they have been similar in the information disclosing.

Keywords: Disclosure; Intangible Assets; CPC 04.



LISTA DE QUADROS

Quadro 1: Sintese Conceitual dos Al, antes e depois da Lei 11.638/2007................ 26
Quadro 2: Definicdes de Ativos INtaNgiVEIS ........ccovvveeiiiiiiie e 26
Quadro 3: Classificagcdo dos ativos €m Categorias.........ouuueeeeeieeeirriiiiiieeeeeeeeeeieiennnnns 27
Quadro 4: Estudos Anteriores: Analise a partir de checklist...........cccooeeeeevvviiiiiinnnnnnn. 34
Quadro 5: Estudos Anteriores: Analise a partir variaveis diversas ............ccooeeeeeeennnns 41
Quadro 6: Estudos Anteriores: Analise a partir pesquisas empiricas e bibliograficas45
Quadro 7: POPUIACAD A PESUUISA ....cceeeerriuiieeeeeeeeeeeiiiiae e e e e e e eeeetta e e e e e e e eeaeenaa s 50
Quadro 8: AMOSIra da PESOUISA .. ...ccceveeeerriiiee e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e eeaaaa s 51
Quadro 9: Checklist adaptado de Moura et al. (2011) .......cccevvvvveiiiviiiieee e 52
Quadro 10: Listagem de palavras chave por BlOCO..........cccceevvvviiiiiiiiiieeeeeceeeiin, 53

Quadro 11: VariQveis DUMIMY ..o s 73



Tabela 1:
Tabela 2:
Tabela 3:
Tabela 4:
Tabela 5:
Tabela 6:
Tabela 7:
Tabela 8:
Tabela 9:
Tabela 10

Tabela 11:
Tabela 12:
Tabela 13:
Tabela 14:
Tabela 15:
Tabela 16:
Tabela 17:
Tabela 18:

LISTA DE TABELAS

Estatisticas DeSCHEIVAS ..........cooeveieieieeeeeeee 57
Percentual de EVIdeNnCIiagao | ..........ccovvviviiiiiiiie e 58
Percentual de Evidenciagao Il ... 58
Percentual de evidenciaCao POr SEON..........uiiieieeierieeiiiiiiee e 59
Percentual de Evidenciagéo - Bloco | - Valor do Intangivel/Amortizagéo...60
Teste de freqUENCIa - ItEM B....vvvviiii e 61
P-Valor VIA - Teste Mann Whitn@Y.............uuiiiiiiii i 62
Percentual de Evidenciaco - Bloco Il - Vida Util..........c.cccevevvivecieennnen., 63
Teste de freqUENCIa - ItEM ...euuveiiii e 65
: Teste de frequéncia - ItemM 10......ccoeeeiiiiiiiiiee e 65

Teste de freqUeNCia - IteM 11 ......uuuiiiii e 66
Teste de frequéncia - ITeM 12........ccooviiiiiiiiie e 66
P-Valor VU - Teste Mann WhHiItNeY.............uuiiieiiiiiiiieeciie e 67
Percentual de Evidenciacgéo - Bloco Ill - Conciliagdo do Valor Contabil...68
Teste de freqUeNCia - ITeM L4.......oooo i 69
Teste de frequéncia - ItemM 15.......cccooiiiiiieci e 70
P-Valor CVC - Teste Mann Whitn@Y ............cccoveiiiiiiiiieiiiiie e 70
REQIESSA0 LINGA......ciiieiieeeeieiii et e e e et e e e e e e e e as 72



PR
UTFPR
CVM
CPC
BM&FBOVESPA
ROCA
Al

VIA

VU
CvC
IFRS
IAS

LISTA DE SIGLAS E ABREVIATURAS

- Parang;

- Universidade Tecnoldgica Federal do Parang;
- Comisséao de Valores Mobiliarios;

- Comité de Pronunciamentos Contabeis

- Bolsa de Mercadorias e Futuros de Valores de Sao Paulo;
- Repositorio de Outras Colecdes Abertas;

- Ativos Intangiveis;

- Valor do Intangivel/Amortizagao;

- Vida Util;

- Conciliagcao do Valor Contabil

- International Financial Reporting Standards;

- International Accounting Standard;



SUMARIO

1 INTRODUGAO ... ..coi ettt ettt ste e ste e eaeanee s 12
1.1 CONTEXTUALIZACAO......ce ittt 12
1.2 PROBLEMA DE PESQUISA .......ooeiteiteete ettt 14
RO =N ] = LY/ 0 1 T 16
R 0 @ o1 1= 1AV o 1= - 16
1.3.2 ODbjetivOS ESPECIICOS. ....uuuuuuiiiiiiiiii e 17
1.4 JUSTIFICATIVA ...oeoeeeee ettt ettt sttt aeeae e 17
1.5 DELIMITACAO DAPESQUISA ......cocueiteieeeee ettt 18
1.6 ESTRUTURA DO TRABALHO.......ceoiieieiececece e 19
2 REFERENCIAL TEORICO .....ooviiiiiicieceececeeee ettt 20
2.1 CARACTERISTICAS DA INFORMACAO CONTABIL .....cceevvevvevreveeveee, 20
2.2 QUALIDADE DA INFORMAGAO CONTABIL ....c.covveviiiciececeeeeeee e, 22
2.3 EVIDENCIACAO DOS ATIVOS INTANGIVEIS ......oovoeeeeeeeceeeeeeeeee, 23
2.4 ATIVOS INTANGIVEIS.......ooiieieeeeeeeee ettt 25
2.5 ATIVOS INTANGIVEIS SEGUNDO A LEI 11.638/07.....c.ccveveeeeeeereereanene, 28
2.6 ATIVOS INTANGIVEIS SEGUNDO O CPC 04 .....oocvvevieirerceeeeeee e, 30
2.7 ESTUDOS ANTERIORES........ooiiiiteeieeeeteeeeee et ettt 31
3 METODOLOGIADAPESQUISA.....ccoeieeeeeeeeeecieees ceeeteeeeeee e, 47
3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO ......ooveevieeeieceeeeeeeeee e, 47
3.2 PROCEDIMENTOS PARA REVISAO DE LITERATURA .......cccovevveeeenae, 48
3.3 PROCEDIMENTOS PARA COLETA E ANALISE DE DADOS. ................... 49
3.3.1 POPULAGCAO EAMOSTRA.....coiiiitecteeeee ettt e ee et 49
3.3.2 PROCEDIMENTO PARAA COLETADE DADOS.......cccoveeeeeeereeneane, 52
3.3.3 PROCEDIMENTOS PARA AANALISE DOS DADOS.........cccccovevrenene. 54
4 ANALISE DOS RESULTADOS.......c.ooeeeeeteeteeteetes eeveeieeieeteete sttt ee e sae e, 57
4.1 CARACTERIZACAO DAAMOSTRA.....coiieeeeceee ettt 57
4.2 ANALISE EM RELACAO AO VALOR DO INTANGIVEL/AMORTIZACAO . 59
4.3 ANALISE EM RELACAO A VIDA UTIL ..uocveieeeieeeeeee e, 63
4.4 ANALISE EM RELACAO A CONCILIACAO DO VALOR CONTABIL ........ 67
4.5 ANALISE DO INDICE DE EVIDENCIACAO .......coovieeieieeeeeeeeeeeee, 71
4.6 RESULTADOS OBTIDOS .....ocvioteceeceectecte et ete ettt 75
5 CONSIDERACOES FINAIS .......coviiiiiieciececieee e ettt 78

REFERENCIAS . .. .ottt e e e et e e e e et e e e e e et e e e e e e e e e e e nneaeees 79



12

1 INTRODUCAO

Neste capitulo sdo apresentados 0s seguintes topicos: a) contextualizacao
do tema; b) problema de pesquisa; c) objetivos; d) justificativa; e) delimitacdo da
pesquisa; f) estrutura do trabalho.

1.1 CONTEXTUALIZACAO

Como conceito formulado no CPC 00 (R1) (2011), os ativos sao definidos
como recursos controlados pela entidade e que possuem expectativa de gerar
beneficios econdémicos futuros, contudo, em meio a tantas variacdes de ativos, 0
presente estudo tomou como base de pesquisa somente 0s ativos intangiveis.

No entanto, pergunta-se, como distinguir um ativo intangivel de um ativo
tangivel? De acordo com a pesquisa realizada por Meneses (2011), pode-se
estabelecer o “toque” como uma das caracteristicas de distincdo desses ativos,
entendendo-se deste modo que os ativos intangiveis sdo aqueles bens incorp6reos
ou sem existéncia fisica.

Diante da importancia dos ativos intangiveis nas demonstracdes contabeis
ter crescido consideravelmente, as pesquisas sobre o tema tem sido aprofundadas,
uma vez que estes ativos estdo diretamente ligados a competitividade e a
sustentabilidade das empresas, colaborando para a geracdo de beneficios
econdmicos (LIMA et al., 2015).

Com a mudanca ocorrida no ano de 2007, da Lei 6404/76 para a Lei
11.638/07, muitas empresas ficaram um tanto confusas quanto a divulgacdo de
certas informacdes contabeis em suas demonstracdes financeiras. Mudancas estas,
gue podem ser explicadas pelo fato de que o novo texto da referida Lei demonstra
que era necessaria uma mudanca cultural quanto a pratica da profissédo, visto que
este texto € baseado em principios e ndo em normas, o que requer do profissional
um raciocinio analitico ao qual o mesmo ndo estava habituado (ANTUNES, SILVA,
SAIKI, 2009).
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Diante deste contexto, de acordo com Criséstomo (2009), o tema criou
muitas controvérsias e para Antunes, Silva, Saiki (2009), percebendo-se que ao
interpretar a Lei 11.638/07, cada profissional realizava a seu modo ou até mesmo
deixava de fazé-lo, gerando uma remessa de demonstracdes que ficaram carentes
de informacdes corretas sobre o0s ativos intangiveis.

Apesar de que a relevancia deste grupo de ativos tenha sido reconhecida,
sabe-se que nao recebia o devido zelo até o momento de convergéncia contabil no
Brasil as normas internacionais no ano de 2007. Por consequéncia desta
convergéncia o Comité de Pronunciamentos Contdbeis publicou o Pronunciamento
Técnico 04 — Ativos Intangiveis - CPC 04 (R1) (2010), (que mais tarde foi retificado
pelo Pronunciamento Técnico 04 — Ativos Intangiveis - CPC 04 (R1) (2010)),
regulamentando as divulgacdes quanto a identificacdo, mensuracao e divulgacao
dos ativos intangiveis (LIMA et al., 2015).

O Pronunciamento Técnico - CPC 04 (R1) (2010) veio para normatizar os
procedimentos no que se refere aos ativos intangiveis, pois conceitua e torna
obrigatdrias as praticas de reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo deste grupo
de ativos, visando aproximar-se dos padrbes internacionais, desde entdo as
empresas tém procurado se adequar as estas novas normas dispostas no CPC 04
(ORO, KLAN, 2015).

Diante das muitas duvidas existentes, diversos pesquisadores tem buscado
ao longo do tempo averiguar as melhorias no processo de divulgacdo das
informacdes sobre os ativos intangiveis, entre os trabalhos mais recentes podemos
citar os de Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012), Santos, Ximenes, Gallon, Luca
(2012), Moura, Varella, Beuren (2014), Oro, Klan (2015), Lopes, Alves, Filho,
Monteiro, Lagioia, Cordeiro (2014), Filho, Lagioia, Filho, Aradjo, Lemos (2014), entre
outros.

Quanto a evidenciacdo compulsoéria analisada no estudo de Avelino, Pinheiro
e Lamounier (2012), os autores concluiram que nenhuma das empresas analisadas
cumpriu integralmente o que esta determinado no CPC 04, mas de fato identificou-
se uma tendéncia de melhoria nas divulgagbes das informacgdes relativas aos ativos
intangiveis.

Filho et al. (2014), corroboraram com o estudo de Avelino, Pinheiro e

Lamounier (2012) de que ha um nivel maior de divulgacédo dos ativos intangiveis que
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estdo de acordo com o CPC 04 (R1) (2010) ao realizar um estudo da variagdo no
reconhecimento e divulgacdo dos ativos.

Na mesma linha de pesquisa Lopes et al. (2014) verificaram o nivel de
aderéncia ao CPC 04 (R1) (2010) do setor de bens industriais da BM&FBOVESPA e
constataram o real crescimento do reconhecimento dos intangiveis, evidenciando o
amadurecimento no cumprimento dessas novas normas.

No estudo de Moura, Varella, Beuren (2014) constatou-se que entre
empresas de diferentes setores da BM&FBOVESPA ha uma maior conformidade
com o CPC 04 (R1) (2010) por parte daquelas empresas que tinham maiores
proporcdes de ativos intangiveis no ativo total e melhores préticas de governanca
corporativa.

Ja Santos et al. (2012) em seu trabalho verificaram em sua amostra de
pesquisa que todas as empresas analisadas divulgaram informagdes sobre os ativos
intangiveis em suas demonstracdes contabeis e concluiram ainda que a divulgacéo
dos ativos intangiveis melhorou com o decorrer dos anos, apontando uma real
eficacia da introducdo do mecanismo regulatério - CPC 04 (R1) (2010).

A partir disto, elenca-se a problematica dessa pesquisa: Qual o nivel de
evidenciagdo dos ativos intangiveis, em conformidade com o disposto no CPC 04
(R1) (2010), das empresas listadas no novo mercado da BM&FBOVESPA?

1.2 PROBLEMA DE PESQUISA

O estudo realizado por Moura et al. (2011), mostra a crescente visibilidade e
interesse que 0s ativos intangiveis vém despertando tanto por parte das empresas,
como por parte dos pesquisadores e até mesmo de organizagcbes sem fins
lucrativos.

Além disso, a relevancia deste tema € dada pela necessidade do devido
reconhecimento destes ativos, uma vez que dado o “aumento da materialidade dos
ativos intangiveis, em relacéo a participacdo do patrimonio liquido das empresas, se
tornou imprescindivel a verificagdo do tratamento dado a esse item” (AVELINO,
PINHEIRO E LAMOUNIER, 2012).
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Jacques, Rasia, Ott (2012, p. 4), salientam em sua pesquisa que as
demonstracdes contabeis sdo deveras uma relevante fonte de informacéo “segura e
tempestiva para os diversos stakeholders dentre os quais se destacam: investidores,
credores, bancos, governo e mercado de capitais”.

Cientes da obrigatoriedade de evidenciacdo nas demonstracfes contabeis dos
ativos intangiveis, conforme disposto nas Leis 6.404/76, Lei 11.638/07 e de que

estas demonstracdes contabeis devem fornecer informacdes que dizem respeito a:

“posicdo patrimonial e financeira da entidade, o resultado e o fluxo
financeiro, que sdo Uteis para uma ampla variedade de usuéarios no
processo de tomada de decisGes e devem mostrar os resultados da gestéo,
pela administracdo, dos recursos que lhe sdo confiados, conforme
Deliberagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios CVM n° 488/2005.
(JACQUES, RASIA, OTT, 2012, p. 5)".

Jacques, Rasia, Ott (2012), reforcam ainda que as informacdes contabeis
devem ser complementadas pelas Notas Explicativas e outros quadros informativos
se necessarios para clarificar o entendimento da situacao patrimonial e do resultado
da entidade.

Oro e Klan (2015), destacam que as empresas tém aumentado o investimento
dos seus recursos e em boa parte dos casos adquirido obrigacbes com aquisicao,
manutencdo ou o aprimoramento dos ativos intangiveis, por consequéncia disto,
procuram divulgar com mais transparéncia suas informacgdes, visando gerar mais
confianca para seus investidores.

Salienta-se aqui que a globalizacdo intensificada nos udltimos anos
proporcionou oportunidades para as empresas ampliarem seus mercados, além de
originar uma série de mudancas nas formas de tratamento, mensuracao,
reconhecimento e evidenciacdo das praticas contdbeis no tocante aos ativos
intangiveis (CUNHA et al., 2010).

E posto que as companhias tenham divulgado com mais transparéncia e
clareza suas informagbes no que tange ao seu “desempenho operacional e
financeiro, investimento, governanca, valores e risco”, tornam deste modo tais
demonstrativos dignos de confianca e de grande relevancia (ORO, KLAN, 2015).

Igualmente, Cunha et al. (2010), reforcam que esta abertura para o mercado

internacional, provocou mudancas significativas em muitas areas administrativas e
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contabeis, principalmente quanto a evidenciacdo das praticas contabeis, formas de
tratamento de mensuragéo e reconhecimento dado aos ativos intangiveis.

Nesse sentido de esclarecer como evidenciar nas demonstracfes contabeis
0s ativos intangiveis, Crisdstomo (2009, p. 7), acrescenta que “a lei 11.638/07
separou definitivamente os bens materiais (ativo imobilizado) dos bens intangiveis
ou imateriais (ativo intangivel)”, representando um avanc¢o no tratamento dado ao
grupo de intangiveis.

Além disso, a publicagdo do CPC 04 (R1) (2010), que tem por base a
International Accounting Standards — 38 regulamenta que o0s procedimentos
contabeis quando tratar-se do reconhecimento de ativos intangiveis mensuracao e
evidenciacdo deve ser aplicado a todas as empresas que possuem e registram
ativos intangiveis em suas demonstracdes contbeis elaboradas desde o ano de 2008
(LOPES et al., 2014).

Considerando que a evolugdo de convergéncia das normas contabeis
brasileiras ao panorama contabil internacional, foi um divisor de aguas para a
contabilidade brasileira, o presente trabalho traz como problema de pesquisa: As

empresas brasileiras de capital aberto listadas no segmento Novo Mercado estdo

evidenciando as informacdes dos ativos intangiveis de forma a atender as
exigéncias do CPC 04 (R1)?

1.3 OBJETIVOS

Nesta secdo estdo apresentados o objetivo geral e os objetivos especificos

do presente estudo.

1.3.1 Objetivo Geral

Verificar o nivel de evidenciacdo dos ativos intangiveis das empresas
listadas no segmento Novo Mercado da BM&FBOVESPA em conformidade com o
disposto no CPC 04 (R1) (2010).
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1.3.2 Obijetivos Especificos

» Verificar como as empresas estdo evidenciando os ativos intangiveis em
relacéo ao valor do intangivel e amortizagao;

» Verificar como as empresas estdo evidenciando os ativos intangiveis em
relagao a vida util;

» Verificar como as informag¢des no que tange a conciliagdo do valor contabil
estdo sendo evidenciadas nas empresas;

* ldentificar o quanto os determinantes de evidenciacdo contabil: setor de
atuacao, tamanho da empresa, tempo de existéncia, representatividade do
ativo intangivel frente o ativo total, influenciam na evidenciacdo dos ativos

intangiveis das empresas.

1.4 JUSTIFICATIVA

O CPC 00 - Estrutura Conceitual Basica define como ativo aqueles recursos
controlados pela entidade e que possuem a expectativa de gerar beneficios
econdmicos futuros, contudo sabe-se que este grupo de ativo subdivide-se em
varias categorias, sendo que neste estudo o subgrupo a ser analisado foi o dos
Ativos Intangiveis.

Mesmo sendo reconhecida a importancia deste grupo de ativos, antes da
obrigatoriedade da convergéncia contabil no Brasil e a posterior publicacdo do CPC
04 (R1) — Ativos Intangiveis (2010), esse grupo de contas continuava sem receber a
devida atencdo no que tange a identificagcdo, mensuracao e divulgacdo que viesse
proporcionar uma melhor evidenciagdo, dada a inexisténcia de uma normatizacao
que os obrigasse a fazé-lo de forma padronizada, pois até entdo as evidenciacdes
existentes eram realizadas de forma voluntaria pelas empresas (LIMA et al., 2015).

Levando-se em conta que o registro dos ativos intangiveis no Balanco
Patrimonial das empresas tornou-se obrigatério mediante a Lei n°® 11.638/07, logo
apos foi reforcada sua evidenciagdo atravées do CPC 04 (R1) (2010), que veio
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estabelecer os critérios de contabilizacdo, reconhecimento, mensuracdo e
divulgacao.

Como contribuicdo pratica, o estudo com foco nos Ativos Intangiveis traz
informacdes sobre a Lei 11.638/07, o CPC 04, bem como a sua relacdo direta com a
divulgacdo deste grupo de ativos. J& como contribuicdo teorica o trabalho busca
colaborar com futuros estudos relacionados a conformidade das normas de Ativos
Intangiveis e quanto a correta divulgacao obrigatéria deste grupo do ativo.

Também, a pesquisa acerca da evidenciacao dos ativos intangiveis justifica-
se com base nas pesquisas ja realizadas por outros autores, tais como: Antunes,
Silva, Saiki (2009); Avelino, Pinheiro, Lamounier (2012); Meneses, Ponte,
Mapurunga (2011); Criséstomo (2009); Cunha, Souza, Santana, Magalhaes,
Pelegrini, Malaquias (2010); Lopes, Alves, Filho, Monteiro, Lagioia, Cordeiro (2014);
Barcellos, Ensslin, Almeida, Silva, Rossi, Reina (2011); Jacques, Rasia, Ott (2012);
Ritta, Ronchi, Ensslin (2010); Oro, Klann (2015); Filho, Lagioia, Filho, Araudjo, Lemos
(2014); Brizolla, Turra (2015); Santos, Ximenes, Gallon, Luca (2012); Lima,
Prazeres, Araujo, Araujo, Oliveira (2015); Marques, Santos, Gouveia (2011); Moura,
Dallabona, Fank, Varella (2011), que tem contribuido em suas pesquisas para que
as apresentacfes das demonstracdes contabeis atendam as normativas expressas
na Lei 11.638/07 e no CPC 04 (R1) (2010).

O presente estudo toma como base o estudo realizado por Avelino, Pinheiro
e Lamounier (2012), que realizaram uma pesquisa com 0 objetivo de verificar a
relacdo entre o indice de evidenciagdo de informac¢des compulsorias sobre ativos
intangiveis de empresas listadas no IBOVESPA, com o tamanho, setor de atuagéo e

a quantidade de anos de constituicdo das empresas.

1.5 DELIMITACAO DA PESQUISA

O presente estudo apresenta as seguintes delimitagcfes: (i) a pesquisa €
compreendida por um grupo de empresas listadas na BM&FBOVESPA, do setor

Novo Mercado e (ii) o periodo de analise é o exercicio social de 2015.
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1.6 ESTRUTURA DO TRABALHO

Este trabalho é composto por cinco capitulos. O primeiro capitulo
compreende a contextualizacdo do tema, problema de pesquisa, objetivo geral,
objetivos especificos, justificativa e delimitagédo de trabalho.

O segundo capitulo trata sobre o referencial teorico, aprofundando o assunto
a respeito da caracteristica da informacdo contabil, da qualidade da informacé&o
contabil, evidenciacdo dos ativos intangiveis, ativos intangiveis, ativos intangiveis
segundo a Lei 11.638/07, ativos intangiveis segundo o CPC 04, fazendo também um
relato sobre estudos ligados ao tema aqui pesquisado.

No terceiro capitulo evidencia-se a metodologia de pesquisa, que busca
retratar o enquadramento metodoldgico, os procedimentos para revisao da literatura
e 0s procedimentos para a coleta e analise de dados.

Ja no quarto capitulo estdo a apresentacao e discussao dos resultados da
pesquisa realizada, com uma analise descritiva quanto a evidenciacéo e o indice de
evidenciagao.

Enquanto que o quinto capitulo fica reservado para as consideracdes finais,
sendo que apds este ficam relacionadas as referéncias utilizadas na presente

pesquisa.
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2 REFERENCIAL TEORICO

No presente capitulo estdo apresentadas as bases tedricas que norteiam o
presente estudo, abordando os seguintes tépicos: (i) caracteristica da informacéo
contabil, (i) qualidade da informacdo contébil (iii) evidenciagdo dos ativos
intangiveis, (iv) ativos intangiveis; (v) ativos intangiveis segundo a Lei 11.638/07; (vi)

ativos intangiveis segundo o CPC 04; (vii) estudos anteriores.

2.1 CARACTERISTICAS DA INFORMACAO CONTABIL

O CPC 00 (R1) (2011) afirma em seu capitulo 3, que as caracteristicas de
uma informacdo contébil — financeira Gtil, sdo capazes de identificar os tipos de
informacdes julgadas mais importantes para 0s usuarios existentes e em potencial,
objetivando auxiliar nas tomadas de deciséo acerca da entidade.

As caracteristicas qualitativas da informacdo contabil estdo divididas em
Caracteristicas Qualitativas Fundamentais e Caracteristicas Qualitativas de
Melhoria, sendo que as caracteristicas qualitativas fundamentais subdividem-se em:

Relevancia, Materialidade, Representacdo fidedigna, enquanto que as

caracteristicas qualitativas de melhoria estdo subdivididas em;_Comparabilidade,
Verificabilidade, Tempestividade, Compreensibilidade (CPC 00 (R1), 2011).

Logo, para que a informacdo contabil tenha caracteristicas qualitativas

fundamentais e seja de fato til, de acordo com o CPC 00 (R1) (2011) ela precisa ser
relevante e representar com fidedignidade o que se propde a representar.

Assim para que a informacgéo contébil tenha relevancia, € necessario que ela
seja capaz de fazer diferenca na tomada de decisdo por parte dos usuarios, a
materialidade da informacao se da quando da sua omissédo ou divulgacao distorcida,
influenciar decisées que 0s usuarios tomam com base na informacéo contabil acerca
da organizacéo que reporta a informagéo (CPC 00 (R1), 2011).

Uma vez que os relatdrios contabeis representam eventos econémicos em
palavras e numeros, percebe-se que para que a informacdo contabil seja

efetivamente util, deve também representar com fidedignidade aquilo que se propde
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representar, para tanto o CPC 00 (R1), (2011) aponta que, ela tem que ser completa,
neutra e livre de erro.

Logo, para ser completa a informacdo contabil deve exprimir toda a
informac&o necessaria para que 0s usuarios compreendam o que se deseja retratar.
A neutralidade da informacdo é expressa quando ndo ha distor¢des que permitam
qualquer tipo de manipulagdo, que aumente a perspectiva por parte dos seus
usuarios de um entendimento favoravel ou desfavoravel e para ser livre de erros a
informacédo contabil devera mitigar e reduzir a0 maximo 0s erros ou omissdes
retratados (CPC 00 (R1), 2011).

No que tange a utilidade da informagéo contébil, conforme o CPC 00 (R1),
(2011), ela sera de melhoria quando for passivel de ser comparavel, verificavel,
tempestiva e compreensivel, podendo também auxiliar a determinar qual de duas
alternativas consideradas equivalentes, deve ser usada para representar um
fendmeno.

A comparabilidade da informacéo justifica-se nas decisdes que 0s usuarios
precisam fazer quando da tomada de decisdo entre alternativas pré-existentes,
portanto, essa informagdo serd mais Util caso possa ser comparada com outras
informacdes similares da mesma entidade para outro periodo, ou com informagdes
similares de outras empresas (CPC 00 (R1), 2011).

A verificabilidade dar-se-a para auxiliar os usuarios a assegurar que
independente de quem estd observando a informacdo, sempre chegara a um
consenso de que o proposto naquela informacdo representa fidedignamente o
fendmeno que se propde representar.

Tempestividade, segundo o CPC 00 (R1) (2011), significa ter informacao
disponivel a tempo de poder influenciar quem precisa dela para tomar uma deciséo
(CPC 00 (R1), 2011).

Uma vez que fenbmenos econdmicos sdo inerentemente complexos, nao
podendo ser de facil compreensdo, a compreensibilidade se faz necessaria,
buscando apresentar as informa¢des com clareza e conciséo (CPC 00 (R1), 2011).

Mediante o exposto acima, segundo Lima et al. (2015), a informacé&o contabil
é considerada por seus usuarios como uma das ferramentas que contribuem para a
avaliacdo da capacidade de geracédo de beneficios econémicos das organizacoes, e
que para tanto necessitam ser evidenciadas com qualidade, afim de que possam ser

relevantes no processo decisorio (LIMA et al., 2015).
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Deste modo, estara configurado que a organizagcdo que preza por todas as
caracteristicas anteriormente descritas, tem compromisso com a transparéncia e a

prestacao de informacdes fidedignas aos seus usuarios (MENESES, 2011).

2.2 QUALIDADE DA INFORMACAO CONTABIL

O crescente interesse das companhias sobre os ativos intangiveis, bem
como o aumento relevante dos estudos sobre o tema, tem impelido as empresas a
esforcarem-se em busca de uma diferenciacdo frente aos seus concorrentes e tem
criado uma espécie de competicdo por uma melhor evidenciacdo de suas
informacgdes (MOURA, et al., 2011; JACQUES, RASIA, OTT, 2012; CUNHA et al.,
2010).

Considerando-se também que o processo de globalizacdo das economias
tem intensificado a competicdo entre as companhias, tem provocado um
estreitamento de margens e exigido mais qualidade, como consequéncia impeliu as
empresas a destoar-se de seus concorrentes forgcando-as a buscar maior
transparéncia em suas demonstracdes contabeis (CUNHA, et al., 2010).

A CVM por meio do Oficio Circular n°® 01/2006, complementa que a
qualidade das informacgdes contabeis divulgadas esta determinada pelo conteudo e
integracédo de todo o conjunto de informacdes qualitativas e quantitativas expressos
nas Demonstracbes Contdbeis. Deixa claro, também, que € essa qualidade que

determina 0 sucesso ha interacdo organizacdo>usuario interno/externo, ou seja, a

boa comunicacdo entre a organizacao e seus usuarios internos e externos depende
da qualidade da informacé&o divulgada.

Conforme ludicibus et al. (2010), a qualidade da informacéo contabil sofre
um aumento consideravel quando € incluso o grupo de Ativos Intangiveis, visto que
este contribui para o desenvolvimento do mercado de capitais e proporciona tambéem
uma reducéo nos custos de captacao.

Assim, para que os usuarios da informacdo contabil tenham uma inteira
compreensao e capacidade de entendimento dos ativos intangiveis, reconhecidos
nas demonstracdes das entidades que os informam, foram estabelecidos alguns

critérios para a sua divulgacdo e quanto mais as empresas cumprem com esses
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critérios, maior adesédo as mesmas terdo ao CPC 04 (R1) (2010) e a Lei 11.638/07, o
que proporcionara aos seus usuarios, uma real qualidade das informacdes contdbeis
(CALDAS e CARVALHAL, 2011).

2.3 EVIDENCIACAO DOS ATIVOS INTANGIVEIS

Antunes, Silva, Saiki (2009) expdem em seu estudo que 0s meios de
comunicacdo mais importantes com a administracdo das empresas e demais
investidores, tendo em vista informar o desempenho da organizacdo, sado 0s
relatérios contabeis.

Puntillo (2009) ressalta o valor dos ativos intangiveis ao afirmar que, para a
economia do conhecimento em que se vive atualmente, os critérios de avaliacao
tradicionais ja ndo bastam. Expde ainda que o proprio conceito de intangiveis retrata
a diferenca entre o valor de mercado de uma empresa e seu valor contabil. Portanto,
segundo o0 autor sdo 0s bens intangiveis que interagem com o0s tangiveis e
financeiros para gerar valor nos negocios e promover o crescimento econdmico das
empresas.

Para tanto, com o intuito de que a administracdo da empresa e demais
investidores que necessitam destas informacdes, as recebam esclarecidas e de bom
entendimento para 0os mesmos, proporcionando um real auxilio no processo
decisorio no tocante a comprar, manter, vender investimentos, etc., a evidenciacao
correta das informacgfes contabeis tornou-se de fato essencial (ANTUNES, SILVA,
SAIKI, 2009).

Neste ponto surge a pergunta, o que € a evidenciacao? O dicionario Aurélio
(2016), traz que evidenciar é: tornar evidente, mostrar claramente, por em evidéncia.
Num sentido mais amplo da palavra evidenciacao/divulgacdo quer dizer veiculagcao
de informacao (GOMES, 2006).

A evidenciagdo pode ser compulséria ou voluntaria, no entanto para que as
empresas venham alcancar padrées de evidenciacéo satisfatérios, ndo podem, nem
devem restringir-se em suas divulgacdes apenas as informacbes que sé&o

obrigatérias por Lei, ou seja, devem também expor informacdes que ndo sejam
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compulsorias, pois deste modo alcancardo qualquer individuo ou entidade que tenha
interesse na sua organizacao (GOMES, 2006).

Deste modo, segundo Avelino, Pinheiro, Lamounier, (2012) a evidenciacéo
tornou-se um elemento de transparéncia para as empresas que visam Seus usuarios
externos, permitindo aos mesmos que conhecam a situacdo da entidade e se
certifiquem que a mesma trabalha de acordo com o que é delineado pelas leis,
reduzindo os niveis de erros, bem como as possibilidades de irregularidades e
fraudes.

No Brasil, no que se refere a ativos intangiveis a Lei 11638/07 tornou
compulséria a evidenciacdo destes ativos (Lima et al. 2015), contudo, foi o CPC 04
(R1) (2010) que norteou como deveria ser reconhecido, evidenciado e divulgado o
grupo de ativos intangiveis, tornando-se obrigatérias para as empresas de capital
aberto, visto que o Pronunciamento em questao foi aprovado pela deliberagcdo CVM
n° 553/2008 (AVELINO, PINHEIRO E LAMOUNIER, 2012).

Quanto a evidenciacdo das informacbes sobre os ativos intangiveis,
percebe-se que as alteragcbes promovidas pela Lei 11.638 no ano de 2007,
proporcionaram alguns ganhos informacionais, o que de forma geral segundo
Antunes, Silva, Saiki (2009, p. 4), “incorpora mais fortemente o conceito da Primazia
da Esséncia sobre a Forma” no que tange a identificagdo dos recursos como ativos.

De acordo com o CPC 04 (R1) (2010), que orienta quando o assunto a ser
tratado for ativos intangiveis, para uma melhor evidenciacdo dos mesmos, é
relevante observar que ao se fazer o devido reconhecimento destes ativos, é
indispensavel que estes estejam enquadrados na definicdo de ativo intangivel e que
atendam aos critérios estabelecidos para o0 seu reconhecimento. Sendo que
somente sera reconhecido como um Ativo Intangivel, aquele for possivel provar que
0s seus beneficios econdbmicos futuros esperados serdo gerados em favor da
entidade e se o custo deste ativo puder ser mensurado com seguranca (CPC 04
(R1), 2010).

Diante do cenario de convergéncia aos padrbes internacionais de
contabilidade, Santos et al. (2012), em sua pesquisa constatou que as mudancas
estabelecidas por 6rgdos normatizadores e regulamentadores, no que diz respeito

ao tratamento e a evidenciacdo dos ativos intangiveis, sao de fato relevantes.
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2.4 ATIVOS INTANGIVEIS

Hendriksen e Van Breda (1999) colocam que ativos intangiveis sao ativos
que necessitam de substancia e que nao deixam de sé-lo por ndo possuirem uma
substancia palpavel. Pelo contrario, devem ser reconhecidos sempre que
preencherem o0s requisitos de todo e qualquer ativo, ou seja, sempre que for
possivel a sua identificacdo, mensuracédo e controle.

O CPC 04 (R1) (2010, p. 4) veio para regulamentar quando um ativo pode e
deve ser reconhecido como intangivel, definindo-o deste modo: “Ativo intangivel &
um ativo ndo monetario identificavel sem substancia fisica”, ao tratar do alcance

deste pronunciamento, no item 5, o CPC 04 (R1) (2010) estabelece que o mesmo:

“aplica-se a gastos com propaganda, marcas, patentes, treinamento, inicio
das operagfes (também denominados pré-operacionais) e atividades de
pesquisa e desenvolvimento. As atividades de pesquisa e desenvolvimento
destinam-se ao desenvolvimento de conhecimento. Por conseguinte, apesar
de poderem gerar um ativo com substancia fisica (por exemplo, um
prot6tipo), o elemento fisico do ativo é secundario em relacdo ao seu
componente intangivel, isto é, o conhecimento incorporado ao mesmo”
(CPC 04 (R1), 2010, p. 4).

Ou seja, de acordo com o CPC 04 (R1) (2010), um ativo intangivel é aquele
que decorre de gastos ou obrigacbes com a aquisicdo, o desenvolvimento, a

manutencdo ou o aprimoramento de recursos intangiveis como:

“conhecimento cientifico ou técnico, projeto e implantacdo de novos
processos ou sistemas, licencas, propriedade intelectual, conhecimento
mercadolégico, nome, reputacdo, imagem e marcas registradas (incluindo
nomes comerciais e titulos de publica¢ces)” (CPC 04 (R1), 2010, p.6).

Quanto a definicdo de ativos intangiveis, em sua pesquisa Crisostomo
(2009), concluiu que até a divulgacdo do Pronunciamento Técnico CPC 04, nao
existia no Brasil uma definicho de “ativo intangivel” em nenhum érgao
regulamentador. O Quadro 1, apresentado pelo autor supracitado, representa um
resumo comparativo da situacao relativa a definicdo de intangiveis no Brasil antes
de depois da Lei 11.638/07.
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Momento Definicdo de ativo intangivel

Antes da Lei Ausente

11.638/2007

Referéncias a Ativos intangiveis sem conceituacédo (NBC T.3.2, Deliberacdo CVM
488/2005 e legislacao fiscal abordada na secéo 4.1).

Depois da
Lei
11.638/2007

identificavel sem substancia fisica”.

Uso de Método conceitual real na linha do IASB.

Nova redacéo do art. 179, VI da Lei 6.404/1976 dada pela Lei 11.638/2007: “os direitos
gue tenham por objeto bens incorporeos destinados a manutencédo da companhia ou
exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido”.
Pronunciamento CPC 04, item 8: “Ativo intangivel € um ativo ndo monetario

Quadro 1: Sintese Conceitual dos Al, antes e depois  da Lei 11.638/2007.

Fonte: Criséstomo (2009).

Ainda de acordo com Cintra (2016, p. 5), “uma definicdo de ativo identifica

suas caracteristicas essenciais, mas néo especifica os critérios a serem observados

para que seja reconhecido”. De modo geral ela engloba todos os tipos de ativos,

inclusive aqueles itens ndo reconhecidos como ativos intangiveis em funcdo de nao

atenderem os critérios de reconhecimento, a expectativa de beneficios econdmicos

e a probabilidade de realizacdo. O Quadro 2 criado por Cintra (2016) elenca as

varias definicdes de ativo intangivel.

Conceito

Fonte

“Ativo ndo monetario identificAvel sem substancia fisica,
mantido para uso na producdo ou fornecimento de bens ou
servicos, para aluguel a terceiros ou para fins
administrativos”.

International Accounting Standard 38
(2012).

“Direitos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados
a manutencdo da companhia ou exercicios com essa
finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido”.

Lei das Sociedades por A¢bes (2008).

“Ativo ndo monetario identificavel sem substancia fisica”.

CPC 04 (R1) (2010).

“Ativos de capital que ndo tem existéncia fisica, cujo valor é
limitado pelos direitos e beneficios que, antecipadamente,
sua posse confere ao proprietario”.

ludicibus (2012, p. 135).

“Mescla de competéncias individuais (conhecimento e
capacitacdes), competéncias organizacionais (cultura) e
relacionais ndo reconhecidas como ativos sob a Optica
contabil, mas percebidas por clientes, consumidores,
acionistas e investidores. Sao ativos que, divididos em quatro
categorias — ambiental, estrutural, intelectual e relacional —
proporcionam de diversos modos a valorizacédo e a diferenca
de uma organizacao”.

Organization for Economic Co-Operation
and Development (OECD) (apud
Domeneghetti 2009).

“Termo vem do latim tangere ou do grego tango, cujo
significado é tocar. Bens intangiveis sdo aqueles que néo
podem ser tocados, porque ndo possuem corpo fisico ou
matéria”.

Schmidt e Santos (2010, p.29).

Quadro 2: Defini¢cdes de Ativos Intangiveis
Fonte: Cintra (2016)

Para Kayo (2002), os ativos intangiveis podem ser classificados em quatro

categorias levando em conta as suas caracteristicas: Ativos Humanos, Ativos de




27

Inovagédo, Ativos Estruturais, Ativos de Relacionamento, como esta representado no
Quadro 3.

Familia Alguns ativos intangiveis
. Conhecimento, talento, capacidade, habilidade e
experiéncia dos empregados;
Ativos Humanos . Administracdo superior ou empregados-chave;
. Treinamento e desenvolvimento;
. Entre outros.
. Pesquisa e desenvolvimento;
. Patentes;
Ativos de Inovacédo . Férmulas secretas;
. Know-how tecnoldgico;
. Entre outros.
. Processos;
. Softwares proprietarios;
. Bancos de dados;
Ativos Estruturais ’ S!stemas de irw'fc?rmagéo;
. Sistemas administrativos;
. Inteligéncia de mercado;
. Canais de mercado;
. Entre outros.
. Marcas;
. Logos;
. . . Trademarks;
Ativos de Relacionamento . Direitos autorais (de obras literarias, de softwares, etc.);
(com publicos estratégicos) . . ! TR
. Contratos de licenciamento, franquias, etc.;
. Direitos de exploragcao mineral, de agua, etc.;
. Entre outros.

Quadro 3: Classificacdo dos ativos em categorias
Fonte: Kayo (2002, p. 19)

Ao tratar de capital intelectual, segundo Avelino, Pinheiro, Lamounier (2012),
ha uma numerosa quantidade de itens que se enquadram na definicdo de capital
intelectual, mas nem todos, conforme ressalta o CPC 04 (R1) (2010), se enquadram
na definicdo de ativo intangivel, ou seja, sao identificaveis, controlados e geradores
de beneficios econdmicos futuros.

Assim sendo, para os estudiosos do tema os termos: ativo intangivel e
capital intelectual se confundem, sendo frequentemente usados como sinGnimos,
considerando-se que em algumas situagbes € possivel valer-se destes conceitos
como sendo analogos. Contudo, para Zanini e Calvo (2006) é possivel diferenciar e
separar seus conceitos, uma vez que capital intelectual € um conceito mais geral
enguanto que ativo intangivel é mais restrito.

Santos (2009) define como Capital intelectual “a soma do conhecimento e da

competéncia empresarial acumulado na organizagéo, gerado internamente, podendo
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estar em fase de aplicagcdo (projeto e desenvolvimento), sendo identificavel e
individualizado contabilmente, constituindo-se em elemento patrimonial”’, ou seja,
esta forma de denominar capital intelectual € destinada quando se refere ao
patrimdnio corporativo resultante de contribuicdes intelectuais.

Enquanto que Rezende (2002) reporta que ha um consideravel crescimento
de empresas que tem em seu quadro de colaboradores especialistas técnicos e
criativos, retratando-os como sendo o Capital Intelectual, ou seja, o diferencial
estratégico obtido com o conhecimento gerado e incorporado pela empresa a partir
dos seus processos de inovacdo e que tem possibilitado aos gestores maior
gualidade nos dados utilizados para a tomada de deciséao.

Diante deste contexto, cabe a observacdo de Zanini e Calvo (2006), que
destacam que o capital intelectual tem um conceito amplo, ainda com falta de
limitacdo na &rea contabil, mesmo sendo um tema largamente pesquisado e de
interesse. Por outro lado, ativo intangivel é bem mais restrito, visto que se baseia em
normas estabelecidas por o6rgdos regulamentadores, “mesmo que 0 proprio
desenvolvimento da teoria da contabilidade faca com que essas normas evoluam ao

longo do tempo”.

2.5 ATIVOS INTANGIVEIS SEGUNDO A LEI 11.638/07

Embora hoje se reconhec¢a a importancia dos ativos intangiveis, antes da
introducdo regulamentar das normas internacionais de contabilidade no Brasil, a
evidenciacdo dos ativos intangiveis ndo seguia nenhum padrao especifico, mesmo
com a deliberacdo da CMV 488/2005, até que a promulgacdo da Lei 11.638/07,
estabeleceu novas normas, o que de fato representou um grande avango no
tratamento destes ativos (BRASIL, 2007).

A Lei n°® 11.638/07, que alterou a Lei n® 6.404/76, trouxe mais clareza e
qualidade as informacdes contabeis, proporcionando simultaneamente uma
conformidade com as normas internacionais emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim sendo, a Lei 11.638/07 em seu artigo 179 relaciona
as mudancas ocorridas no Balanco Patrimonial (BRASIL, 1976 e BRASIL, 2007).
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No artigo 179 especificamente foram separados os bens materiais — Ativo
Imobilizado - dos bens intangiveis ou imateriais — Ativo Intangivel (CRISOSTOMO,
2009). Como se pode notar no texto do artigo 179 da Lei 11.638/07, transcrito a

seqguir:

Y o T 4 TSP

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpéreos
destinados a manutencéo das atividades da companhia ou da empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens;

V — no diferido: as despesas pré-operacionais e os gastos de reestruturacédo
gue contribuirdo, efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um
exercicio social e que ndo configurem tdo somente uma reducao de custos
ou acréscimo na eficiéncia operacional;

VI — no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade,
inclusive o fundo de comércio adquirido” (BRASIL, 2007).

A Lei 11.638/07 gerou um grupo contabil especifico para o tratamento
desses ativos, 0 que contribuiu para uma melhor identificacdo desse grupo do ativo
no que tange a evidenciacdo em seus balancos (BRASIL, 2007). Trouxe também
mudancas em relacdo a Lei das Sociedades por Agbes — 6.404/76, tais como:
incluséo no Balanco de novo critério de avaliacdo dos bens, de forma que os direitos
classificados como Intangiveis serdo avaliados pelo custo incorrido na aquisicao,
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizacéo, o que também beneficia as
empresas, que passa a determinar de forma mais clara e exata o real valor dos seus
bens Intangiveis (ANTUNES, SILVA, SAIKI, 2009; BRASIL, 1976 e BRASIL, 2007).

Em decorréncia da adoc¢ao da referida Lei, diversos ativos antes registrados
em outros subgrupos de contas foram reclassificados e registrados no subgrupo
Intangivel, fato este que promoveu a alteracdo da estrutura do balanco patrimonial.
Estas mudancas sdo consideradas positivas pelos estudiosos, visto que simplificam
a analise das demonstracdes contabeis por investidores estrangeiros interessados,
posto que o0 novo tratamento segundo as normas brasileiras passou a atender as
mesmas linhas das normas internacionais (CUNHA et al., 2010).

A Lei 11.638/07 e o CPC 04 (R1) (2010), acompanham os mesmos critérios
de evidenciacdo das normas internacionais, ou seja, o ativo intangivel deve ser
identificado considerando-se a sua capacidade de gerar beneficios futuros e a
viabilidade de mensurar 0 seu custo. As empresas devem evidenciar em suas

demonstracdes toda e qualquer informacéo que diga respeito aos ativos intangiveis,
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desta forma, estardo atendendo tanto as normas brasileiras, quanto as

internacionais e aproximando futuros investidores (BRASIL, 2007).

2.6 ATIVOS INTANGIVEIS SEGUNDO O CPC 04

Ora, se a Lei 11.638/07 definiu que os ativos intangiveis séo direitos que
tenham por objeto bens incorpdreos designados para a continuidade e preservagao
da empresa, ou exercido com essa finalidade, por outro lado o CPC 04 (R1) (2010)
que é uma traducdo da norma internacional Intangible Assets 38, afirma que ativos
intangiveis sdo ativos ndo monetarios, identificaveis, que ndo possuem substancia
fisica, sdo controlaveis e geradores de beneficios econémicos futuros (BARCELLOS
et al., 2011 e BRASIL, 2007).

Moura et al. (2011), apontam que até a publicacdo do CPC 04, a
evidenciacdo voluntaria sobre os ativos intangiveis desempenhou a funcédo de
oferecer aos usuarios das entidades tais informac6es. Desse modo, com o CPC 04
(R1) (2010), houve uma melhor evidenciagdo dos intangiveis nas empresas, Vvisto
que este definiu critérios e padrdes para reconhecimento, mensuracao e exigéncias
especificas sobre informacdes a serem divulgadas neste grupo de ativo.

O CPC 04 (R1) (2010) ressalta que o reconhecimento dos ativos intangiveis
esta condicionado ao seu enquadramento na definicdo de ativo intangivel e a pratica
dos critérios de reconhecimento, onde sO serd reconhecido se indicar beneficios
econdmicos futuros atribuidos ao ativo, que estes beneficios serdo gerados em favor
da entidade e se o0 custo do ativo puder ser mensurado com seguranca,
procedimento descrito nos itens 12 e 18 do CPC 04.

Ademais, conforme Meneses (2011), quanto a classificacdo dos ativos
intangiveis o CPC 04 (R1) (2010) classificou este grupo ainda em identificaveis ou
nao identificaveis, ou seja, como identificaveis, por exemplo, destacam-se as marcas
e patentes, softwares e as franquias, enquanto que como nao identificaveis estdo
enquadrados o goodwill, ou o &gio, derivado de expectativa de rentabilidade futura.

Por conseguinte, se um ativo intangivel ndo respeita a definicdo dada pelo
CPC 04 (R1) (2010) todos os gastos envolvidos em sua aquisicdo ou geracao

interna devem ser reconhecidos como despesa, contudo, se for adquirido numa
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combinacdo de negocios, 0 mesmo passa a ser parte do agio proveniente da
expectativa de rentabilidade futura (Goodwill) passando a ser reconhecido em sua
data de aquisicdo (BARCELLOS et al., 2011).

2.7 ESTUDOS ANTERIORES

Conforme Filho et al. (2014), no Brasil a deliberacdo numero 488/2005, da
CVM, menciona que o ativo intangivel deve ser evidenciado no balanco patrimonial,
razdo pela qual desde entdo tem motivado inidmeros estudos sobre o tema.
Portanto, o referencial teérico deste estudo foi baseado em artigos publicados em
Congressos e Periddicos que discorrem sobre o tema de Ativos Intangiveis, sua
evidenciagéo e a conformidade com o CPC 04 (R1) (2010).

Sendo assim de notavel importancia o estudo bibliografico para o
desenvolvimento do referencial tedrico, visto que desta forma pode-se destacar as
contribuicdes de estudos anteriores e seus resultados, utilizando-se dos mesmos
como base para a presente pesquisa.

Os estudos anteriores relacionados no Quadro 4 retratam pesquisas
realizadas sobre o0s ativos intangiveis através de checklists adaptados do CPC 04 e
IAS 38.

Objetivo : Conhecer o grau de aderéncia das companhias abertas brasileiras
listadas na BOVESPA, no segmento do Novo Mercado, em relacdo as
alterag@es introduzidas pela nova legislagdo quanto aos Ativos Intangiveis, por
meio das demonstragGes contabeis divulgadas referentes ao exercicio de
2008.

Amostra : Populacdo de 100 empresas brasileiras do segmento Novo

Antunes, Silva, Mercado.

Saiki (2009) Variaveis : Lista de questfes de acordo com o disposto nas normas atuais,

especificamente segundo a Lei 11.638/07 e CPC — 04 e CPC 01 (Redugé&o ao
valor recuperavel de ativos).

Resultado : Os resultados revelam uma saudavel intencdo por parte dos
gestores dessas empresas em se adequar ao novo contexto legal, mas,
também, certa dificuldade na sua aplicacao.

Objetivo : Apresentar um indice de evidenciacédo de informag8es compulsorias
sobre ativos intangiveis de empresas listadas no IBOVESPA, referente ao
exercicio de 2010, observando os critérios de reconhecimento, mensuracéo e
Criséstomo (2009) registro destes ativos conforme especificacbes do CPC 04 (R1), além de
verificar se existe relacao entre o indice e o tamanho das empresas, o setor
em que estas estdo inseridas e a quantidade de anos de constituicdo das
companhias.
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Amostra: Populacdo de 86 empresas nao financeiras registradas na
BOVESPA que apresentaram valor de intangivel em seus Balancos de 2007,
tendo a maioria delas ja feito esta evidenciacdo em 2006 e 2005.

Variaveis : Check-list adaptado referente ao Pronunciamento Técnico 04 (R1).

Resultado: No &ambito internacional, verificou-se que segue a falta de
uniformidade, ao mesmo tempo em que esta harmonizacdo de tratamento é
questionada. Sobre a situacdo no Brasil detectou-se uma caréncia de
formalizacdo normativa relativamente aos aspectos pesquisados até a Lei
11.638/07 e o Pronunciamento Técnico CPC 04. Empiricamente se verificou
que ja ha um relativamente elevado nimero de empresas que ja evidenciam
intangiveis a partir de 2005 no Brasil.

Ritta, Ronchi,
Ensslin, (2010)

Objetivo : Analisar as informacdes evidenciadas sobre os Ativos Intangiveis
(Als) nas demonstracbes financeiras das empresas brasileiras que
apresentaram informacdes financeiras a BM&FBOVESPA e a NYSE nos anos
de 2006 e 2007.

Amostra : A populacdo da pesquisa caracteriza-se pelas empresas brasileiras
que divulgaram informacdes financeiras na BM&FBOVESPA e na NYSE nos
anos de 2006 e 2007.

Variaveis: Checklist das normas de contabilidade aplicaveis em relacdo aos
ativos intangiveis — CPC 04.

Resultado: Os resultados apontam que o &gio, software e direitos contratuais
foram os elementos de Als mais evidenciados pelas empresas; a maior
participacdo dos Als em relacdo ao ativo patrimonial total foi da empresa
AMBEV com um percentual acima de 49,23% nos dois anos, e a menor
participagdo dos Als foi da empresa TAM com percentual inferior 0,20%; as
companhias divulgaram seus relatérios financeiros no Brasil e nos Estados
Unidos em conformidade com as normas vigentes; e a empresa Copel foi a
empresa que divulgou nos relatérios apresentados para a BM&FBOVESPA os
itens comuns as normas nacionais e internacionais, no que tange a divulgacao
dos Als.

Barcellos, Ensslin,
Almeida, Silva,
Rossi, Reina, (2011)

Objetivo : Confrontar o nivel de aderéncia ao Pronunciamento Técnico CPC 04
(R1) das empresas que integram o IBOVESPA com o seu respectivo Grau de
Intangibilidade.

Amostra: Composta por 15 empresas do Indice BOVESPA da
BM&FBOVESPA.

Variaveis: Check-list adaptado referente ao Pronunciamento Técnico 04 (R1)
e Pronunciamento Técnico 01 (R1).

Resultado: O estudo mostra que: (i) as empresas ndo estdo em conformidade
com o CPC 04 (R1); (ii) a média do Grau de Aderéncia nos anos de 2009
(22,28%) e 2010 (31,87%) esta bastante distante de 100%, e o item mais
representativo foi o teste de perda de valor, devido a obrigatoriedade a partir
de exercicios findos em 31 de dezembro de 2008; e, (iii) no ano de 2009 e
2010, ndo existe correlagdo entre as variaveis. Assim, conclui-se que nenhuma
empresa atingiu 100% a aderéncia a norma, mas, entre 0s anos investigados,
houve um acréscimo de 43,06% de divulgacdo e no ano de 2010, as empresas
comecaram a divulgar itens importantes nas suas Notas Explicativas.

Marques, Santos,
Gouveia (2011)

Objetivo : Analisar, no contexto do atual processo de aderéncia as novas
normas contabeis vigentes no Brasil a partir da Lei 11.638/07, a evidenciacao
do ativo intangivel nas demonstracdes contabeis divulgadas pelas companhias
abertas vencedoras do 13° Premio ANEFAC - FIPECAFI — SERASA
EXPERIAN — Troféu Transparéncia 2009, considerado pelo mercado como um
certificado de idoneidade das empresas vencedoras.

Amostra : Foram analisadas as demonstragfes do exercicio social de 2008
das seguintes companhias: Embraer, Braskem, CPFL Energia, CSN, Gerdau,
Grupo Pé&o de Aclcar, Oi (Brasil Telecom), Petrobras, Usiminas e Vale.

Variaveis : Checklist, redigido de acordo com as normatizacdes contabeis da
matéria de estudo, conforme o CPC 04 (R1) e CPC 13.

Resultado : Verificou-se que as demonstracbes contdbeis analisadas
atenderam, em sua maioria, as normas de divulgacao vigentes. Considerando-
-se, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC n° 13, a faculdade de se
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optar por reapresentar cifras comparativas ajustadas conforme a norma
"Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Corregcdo de
Erros", entende-se que todas as companhias citadas poderiam ter optado pela
adocdo de tais praticas, proporcionando uma maior qualidade a informacéo
contabil, principalmente no que tange a comparabilidade.

Jacques, Rasia, Ott
(2012)

Objetivo : Verificar junto as companhias de capital aberto classificadas no nivel
1 e 2 de governanca corporativa da BOVESPA, a evidenciacdo contabil de
ativos intangiveis em notas explicativas, conforme orientacéo da IAS 38.

Amostra : Composta por Companhias de Capital Aberto, ndo financeiras, da
carteira de Nivel 1 e 2 de Governanca Corporativa da BOVESPA, no periodo
de 2008.

Variaveis : Checklist das normativas descritas nas IAS 38.

Resultado : O resultado da pesquisa demonstrou que as companhias de
capital aberto, classificadas nos niveis 1 e 2 de governanca corporativa da
BOVESPA, atendem em sua maioria 0 que orienta a norma IAS 38.

Silva, Hobo,
Scarelli, Kudo
(2012)

Objetivo : Analisar as alteracdes ocorridas na divulgacdo do grupo dos ativos
intangiveis das companhias abertas brasileiras do segmento Novo Mercado,
nos anos de 2008 e 2009, periodo antecedente a exigéncia de adequacéo total
as novas normas de contabilidade que visam o alinhamento as normas
internacionais.

Amostra : Amostra de 71 empresas cujos dados foram extraidos das
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio de 2009

Variaveis : Checklist, redigido conforme as disposi¢cbes de evidenciagdo do
CPC 04.

Resultado : A analise permitiu identificar os tipos de ativos intangiveis mais
divulgados, além de se verificar que as alteracdes mais significativas
ocorreram no exercicio findo em 2008. Pode-se concluir que as companhias ja
estavam se alinhando aos novos padrbes de contabilidade, especificamente na
guestdo dos Ativos Intangiveis, o que pode denotar uma predisposicao positiva
da gestdo dessas empresas em se adaptar a nova realidade.

Santos, Ximenes,
Gallon, Luca (2012)

Objetivo:  Verificar a evidenciagdo dos ativos intangiveis nas empresas
industriais mais inovadoras, segundo o Indice Brasil de Inovacéo (IBI), listadas
na BM&FBOVESPA.

Amostra : O estudo relne 12 empresas da industria de transformacao
participantes do ranking das mais inovadoras do IBlI com acfes listadas na
BM&FBOVESPA, conforme divulgado pela Revista Inovacao Uniemp.

Variaveis : Checklist, redigido conforme as disposi¢cbes de evidenciagdo do
CPC 04.

Resultado : Os resultados obtidos possibilitaram verificar que todas as
empresas analisadas divulgaram informacdes sobre ativos intangiveis em suas
demonstracdes contabeis, sendo as notas explicativas o canal mais utilizado
para a divulgagdo, guardando sintonia com os preceitos do CPC 04; e,
também, que a partir do seu primeiro ano de adoc¢do, melhorou a divulgacao
dos ativos intangiveis nas demonstragées contabeis das empresas, indicando
a eficacia da introducéo do mecanismo regulatério.

Moura, Varela
(2014)

Objetivo : Analisar o grau de conformidade das informac@es divulgadas sobre
ativos intangiveis em empresas da BM&FBOVESPA, por meio de um indice de
evidenciacdo elaborado com base no CPC 04.

Amostra : A amostra compreendeu 260 empresas de seis setores econdmicos
da BM&FBOVESPA com maiores e menores representatividades de ativos
intangiveis no ano de 2009.

Variaveis : Checklist, redigido conforme as disposicdes de evidenciacdo do
CPC 04.

Resultado : Os resultados permitiram verificar uma boa representatividade dos
ativos intangiveis que, em média, equivaliam a 17% do ativo total e 34% dos
ativos fixos. Destacaram-se os softwares, agio, contratos de concessao e
marcas e patentes, sinalizando que, estes, eram o0s intangiveis mais
recorrentes nas empresas brasileiras. Em relacdo a evidenciacdo, os
resultados revelaram um indice médio de conformidade de 75%. Os indices
demonstraram-se superiores nos setores de utilidade publica, construcdo e
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transporte e tecnologia da informagdo, que sdo aqueles com maiores
proporcdes de intangiveis.

Objetivo : Verificar o nivel de aderéncia das empresas de capital aberto do
setor de bens industriais aos itens de evidenciacdo do CPC 04 (R1)- Ativos
Intangiveis, desde sua aplicabilidade em 2008 até o exercicio encerrado em
2010.

Amostra : A populagdo selecionada nesta pesquisa incluiu 39 empresas do
Lopes, Alves, Filho, | setor de bens industriais, listadas na BM&FBOVESPA.

Monteiro, Lagioia, Variaveis : Checklist prescritos pelo pronunciamento técnico 04 (R1).

Cordeiro (2014) Resultado: Concluiu-se que, em média, apenas 6,71% das empresas nao
divulgaram informacdes sobre seus Ativos Intangiveis, também que, em média,
nos quatro anos de analise, o indice de conformidade das informac6es
divulgadas foi de, em média, 61,94%. Por fim a pesquisa apontou que o nivel
de aderéncia das companhias analisadas ao CPC 04 (R1) foi aumentando com
0 passar dos anos.

Objetivo : Verificar qual o nivel de divulgacdo dos ativos intangiveis e
imobilizados e sua relagdo com as caracteristicas das empresas listadas no
setor de construcao e transporte da BM&FBOVESPA para o exercicio de 2013.

Amostra : Empresas listadas no setor de construcdo e transporte da
BM&FBOVESPA no exercicio social de 2013.

Variaveis : Dois checklists elaborados a partir das diretrizes dos
Pronunciamentos Técnicos 04 e 27, rentabilidade, tamanho, endividamento,
Lima, Prazeres, N. auditoria e nivel de governanca.

Aratjo, G. Arado, Resultaglo: Obsgrvou-se. gue nenhuma das empresas constantes ~da
Oliveira (2015) populacao pesqglsad_a dlvulg_ou, para o ano de 2013, as mfprmagoes
referentes aos ativos intangiveis e imobilizados de forma completa, indicando
que o disposto pelos Pronunciamentos Técnicos 04 e 27 ndo é cumprido
integralmente, notou-se que as caracteristicas das empresas, além de
possuirem baixo poder explicativo sobre o comportamento da variavel
dependente (intangiveis e imobilizados), demonstrado através de um baixo
coeficiente de determinacdo (R2), apenas as variaveis endividamento e
auditoria se mostraram relacionadas ao nivel de divulgacdo de intangiveis e
imobilizadas, enquanto as demais ndo apresentaram relacfes significantes.

Quadro 4: Estudos Anteriores: Analise a partirde ¢~ hecklist
Fonte: Dados da pesquisa

Ao buscar conhecer o grau de aderéncia das companhias abertas brasileiras
listadas na BM&FBOVESPA, as alteracdes introduzidas pela nova legislagcdo quanto
aos Ativos Intangiveis, Antunes, Silva, Saiki (2009) identificaram que havia uma
saudavel intencdo por parte dos gestores das empresas em se adequar ao novo
contexto legal, contudo, ocorria com certa dificuldade na sua aplicacéo.

Cris6stomo (2009) além de criar um indice de evidenciacao de informagdes
compulsérias sobre os ativos intangiveis, que visavam uma uniformidade com as
normas internacionais de contabilidade, procurou verificar se existia relacdo entre o
indice e o tamanho das empresas, 0 setor em que estas estavam inseridas e a
quantidade de anos de constituicdo das companhias. Em seus resultados verificou-
se que persistia a falta de uniformidade, ao mesmo tempo em que esta

harmonizacdo de tratamento estava sendo questionada.
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No que se refere a situacdo no Brasil, o estudo realizado detectou uma
caréncia de formalizacdo normativa relativamente aos aspectos pesquisados até a
Lei 11.638/07 e o Pronunciamento Técnico CPC 04. Empiricamente se verificou que
havia um elevado numero de empresas que ja evidenciavam ativos intangiveis
desde 2005 no Brasil.

Analisando as informacdes evidenciadas sobre os Ativos Intangiveis (Als)
nas demonstracdes financeiras das empresas brasileiras que apresentaram
informacdes financeiras a BM&FBOVESPA e a NYSE nos anos de 2006 e 2007,
Ritta, Ronchi, Ensslin (2010) evidenciaram em sua pesquisa que o agio, software e
direitos contratuais foram os elementos de Als mais evidenciados pelas empresas; a
maior participacdo dos Als em relacdo ao ativo patrimonial total foi da empresa
AMBEV nos dois anos e a menor participacdo dos Als foi da empresa TAM; as
companhias divulgaram seus relatérios financeiros no Brasil e nos Estados Unidos
em conformidade com as normas vigentes; e a empresa Copel foi a empresa que
divulgou nos relatérios apresentados para a BM&FBOVESPA os itens comuns as
normas nacionais e internacionais, no que tange a divulgacéo dos Als.

Barcellos et al. (2011) também realizaram uma pesquisa quanto ao grau de
aderéncia ao CPC 04, em seus achados encontram que no ano de 2009 apenas
22,28% das empresas estavam em conformidade e que no ano de 2010 o
percentual chegou a 31,78%. O item mais representativo estudado foi o teste de
perda de valor, devido a obrigatoriedade a partir de exercicios findos em 31 de
dezembro de 2008. Concluiram gque nenhuma empresa atingiu 100% a aderéncia a
norma. Mas, entre os anos investigados, houve um acréscimo de 43,06% de
divulgacdo e no ano de 2010, as empresas comecaram a divulgar itens importantes
nas suas Notas Explicativas.

Diferentemente de Barcellos et al. (2011) no que tange a aderéncia as novas
normas contdbeis, Marques, Santos, Gouveia (2011), verificaram que as
demonstracdes contabeis analisadas atenderam, em sua maioria, as normas de
divulgacao vigentes. Considerando-se, de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC n° 13, a faculdade de se optar por reapresentar cifras comparativas ajustadas,
entende-se que todas as companhias citadas poderiam ter optado pela adocao de
tais praticas, proporcionando uma maior qualidade a informacdo contabil,

principalmente no que tange a comparabilidade.



36

Ao pesquisar junto as companhias de capital aberto listadas no Nivel 1 e 2
de governanca corporativa da BM&FBOVESPA informac¢des quanto a evidenciagcéo
contabil de ativos intangiveis em notas explicativas, Jacques, Rasia, Ott, (2012),
demonstraram que as companhias pesquisadas atendem em sua maioria 0 que
orienta a norma IAS 38.

Silva et al. (2012) analisaram as alteracdes ocorridas na divulgacédo do grupo
dos ativos intangiveis e sua analise permitiu identificar os tipos de ativos intangiveis
mais divulgados, além de verificar que as alteracdes mais significativas ocorreram no
exercicio findo em 2008, denotando uma predisposi¢cdo positiva da gestdo dessas
empresas em se adaptar a nova realidade.

Ao analisar a evidenciacdo dos ativos intangiveis segundo o indice Brasil de
Inovacgao (IBI), Santos et al. (2012), verificaram que todas as empresas analisadas
divulgaram informacdes sobre ativos intangiveis em suas demonstra¢cdes contabeis,
sendo as notas explicativas o canal mais utilizado para a divulgacdo, guardando
sintonia com os preceitos do CPC 04; e, também, que a partir do seu primeiro ano
de adocdo, melhorou a divulgacdo dos ativos intangiveis nas demonstracoes
contabeis das empresas, indicando a eficacia da introdugcdo do mecanismo
regulatorio.

O grau de conformidade das informac6es divulgadas sobre ativos intangiveis
evidenciados por meio de um indice elaborado com base no CPC 04, por Moura,
Varela (2014), revelou um indice médio de conformidade de 75%, além de uma boa
representatividade dos ativos intangiveis que, em média, equivaliam a 17% do ativo
total e 34% dos ativos fixos. Os indices demonstraram-se superiores nos setores de
utilidade publica, construcao/transporte e tecnologia da informacédo, que sdo aqueles
com maiores proporcdes de intangiveis.

Lopes et al. (2014) verificaram o nivel de aderéncia ao CPC 04 (R1) das
empresas de capital aberto da BM&FBOVESPA no periodo de 2008 a 2011 do setor
de bens industriais e concluiram que, em média, apenas 6,71% das empresas néo
divulgaram informacdes sobre seus Ativos Intangiveis, também que, nos quatro anos
de analise, o indice de conformidade das informacfes divulgadas obteve uma média
de 61,94%. Por fim a pesquisa apontou que o nivel de aderéncia das companhias
analisadas ao CPC 04 (R1) foi aumentando com o passar dos anos.

Pesquisando sobre a evidenciacdo dos ativos intangiveis e do imobilizado

simultaneamente, Lima et al. (2015) observaram que na populacdo pesquisada
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nenhuma das empresas divulgou, para o ano de 2013, as informacdes referentes
aos ativos intangiveis e imobilizados de forma completa, indicando que o disposto
pelos Pronunciamentos Técnicos 04 e 27 nao € cumprido integralmente.

Nos estudos anteriores do Quadro 5 estao relacionados estudos realizados
sobre os ativos intangiveis analisados a partir de diversas variaveis contabeis ou
financeiras, tais como: tamanho, setor de atuacdo, anos de constituigéo,

rentabilidade, vida util, amortizacéo, dentre outras.

Objetivo : Mostrar evidéncias de que as empresas intangivel-intensivas
apresentam menor nivel de endividamento e maior nivel de risco.

Amostra : A amostra foi composta por 366 empresas de capital aberto, com
acBes negociadas na BOVESPA e Soma (Sociedade Operadora do Mercado
de Ativos), e por 507 empresas com ac¢des negociadas nas Bolsas NYSE (New
Kayo (2002) York Stock Exchange) e Nasdaqg (National Association Securities Dearlers
Automated Quotation).

Variaveis : Endividamento e nivel de risco.

Resultado : Os resultados dessa analise sugerem que diferentes ativos
intangiveis influenciam o valor da empresa, dependendo da fase do ciclo de
vida em gue se encontra um produto.

Objetivo : Investigar empiricamente a relacdo entre a eficiéncia, criagdo de
valor e valor de mercado das empresas e o desempenho financeiro.

Amostra : Os dados foram extraidos de 21 bancos listados na Bolsa de Milao,
Italia.

Pl (00 Variaveis : Capital intelectual, desempenho financeiro, criacédo de valor.

Resultado : Os resultados ndo mostram qualquer forte associacdo entre as
variaveis estudadas, exceto para a relagdo entre um componente do VAIC, a
CEE e as diferentes medidas de desempenho da empresa.

Objetiv 0: Apresentar as principais divergéncias nas formas de contabilizacéo
dos ativos intangiveis no ambito das normas brasileiras de contabilidade
comparadas com as alterac@es introduzidas pelas normas internacionais, por
meio do pronunciamento IAS n.° 38 em relacdo ao tratamento contabil dos

Cunha, Souza, ativos intangiveis.

Santan% Amostra: Composta por 40 empresas, escolhidas aleatoriamente, listadas na
Magalhaes,
L . BOVESPA.
Pelegrini, Malaquias Variaveis : Tamanho, Status, anos
(2010) : : : .

Resultado: Os resultados encontrados indicam que as normas brasileiras
estdo em conformidade com as normas internacionais no que se refere aos
ativos intangiveis, porém algumas empresas ainda ndo estdo seguindo os
requisitos para o tratamento dos intangiveis exigidos nas normas brasileiras.

Objetivo : Verificar se entre as maiores empresas brasileiras listadas nos
diversos setores econ6micos da BM&FBOVESPA, aquelas com maior
conformidade quanto ao disclosure obrigatério dos ativos intangiveis e com
maior proporcao de tais ativos em seu ativo fixo foram as que apresentaram
melhores praticas de governanca corporativa.

Amostra : A amostra compreendeu as maiores empresas de cada setor
Moura, Dallabona, econbmico que apresentaram ativos intangiveis em seus balangos
Fank, Varella (2011) | patrimoniais, totalizando 49 empresas.

Variaveis : Valor do intangivel, amortizagcdo, vida util, conciliacdo do valor
contabil.

Resultado : Os resultados indicaram uma boa representatividade dos ativos
intangiveis que, de maneira geral, equivalem a 30% do total de ativos fixos.
Em relacdo ao indice de conformidade com o Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC 04 (R1) encontrou-se um indice médio de 61% e quanto a
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adocédo de boas praticas de governanca corporativa captadas de acordo com o
indice elaborado por Silveira, Barros e Fama (2004), obteve-se um indice
médio de 70%, ambos bastante distantes de 100%. Os dados também
demonstraram que entre as maiores empresas brasileiras listadas nos diversos
setores econdmicos da BM&FBOVESPA, aquelas com maior conformidade
quanto ao disclosure obrigatério dos ativos intangiveis e com maior proporgao
de tais ativos em seu ativo fixo foram as que apresentaram melhores praticas
de governanca corporativa.

Meneses, Ponte,
Mapurunga (2011)

Objetivo : Investigar a associacdo entre a divulgacdo de informacdes acerca
dos ativos intangiveis e as caracteristicas econOmicas das companhias
listadas na BM&FBOVESPA; e verificar se existe uma maior observancia das
orientacdes de divulgacdo previstas no CPC 04 (R1) pelas empresas listadas
no Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Amostra: Foram analisadas 165 empresas listadas nos niveis diferenciados
de governanca corporativa da BM&FBOVESPA.

Variaveis: Tamanho, lucro, rentabilidade e endividamento das empresas.

Resultado: Constatou-se que os ativos intangiveis, o valor contabil e o valor
amortizado, bem como os métodos e as vidas Uteis sdo os elementos mais
frequentemente divulgados pelas companhias. Verificou-se indicativo de
associacdo positiva entre o atributo lucro e o disclosure de ativos intangiveis,
mas o estudo nédo foi conclusivo. Constatou-se que nas empresas listadas no
Novo Mercado nao foi maior a observancia das praticas de divulgacéo, quando
comparadas com as companhias dos outros dois niveis diferenciados de
governanca corporativa da BM&FBOVESPA.

Sahut, Boulerne,
Teulon (2011)

Objetivo : Estudar o contetido de informacéo dos ativos intangiveis segundo a
IAS / IFRS, quando comparado com GAAP local para as empresas europeias
cotadas.

Amostra : 1855 empresas europeias listadas em um periodo de seis anos, de
2002 a 2004 no GAAP local e no periodo de 2005-2007 listadas no IAS / IFRS.

Variaveis : Valor de mercado e valor contabil das empresas.

Resultado : Os resultados sugerem que o valor contdbil dos outros ativos
intangiveis das empresas europeias listadas € maior de acordo com as IFRS e
0 GAAP local e tem valor mais informativo para explicar o pre¢co da acdo e o
retorno no mercado de acdes aos investidores europeus, no entanto, considera
a informacdo financeira transmitida por goodwill capitalizado ser menos
relevante em IFRS do que com GAAP local. Assim, os ativos intangiveis
identificados capitalizados nos balancos das empresas europeias fornecem
informacdes mais relevantes para os acionistas do que ativos intangiveis ndo
identificados que foram transferidos para o 4gio, com excecao de investidores
italianos e finlandeses.

Janoseviee,
Dzenopoljac (2012)

Objetivo : O artigo explora o impacto do capital intelectual medido usando o
Valor Acrescentado Coeficiente intelectual (VAIC), no desempenho financeiro,
bem como ao desempenho das exportacdes de 300 empresas de alto
desempenho sérvio em termos de exportacéao.

Amostra : 300 empresas sérvias exportadoras

Variaveis : Volume de exportacéo, volume de exportacdo por funcionario, ROI,
ROE, lucratividade, produtividade dos funcionarios.

Resultado : O estudo confirmou que o retorno sobre os ativos esta sob
impacto significativo do componente capital humano, bem como segmento de
capital estrutural da VAIC. O capital humano também influencia a produtividade
dos funcionarios. Além disso, o capital estrutural determina significativamente
os valores de retorno sobre os ativos e da rentabilidade, enquanto o capital
empregado eficiéncia afeta retorno sobre o patriménio e rentabilidade. Isso
leva a conclusdo geral de que o impacto do capital intelectual no desempenho
financeiro dos sérvios 300 principais exportadores é extremamente fraco e
vago no momento presente. Parcialmente, a esta conclusédo pode ser atribuido
as limitagbes da metodologia VAIC em si, mas o principal problema reside na
economia de subestimar a importancia da exploragcdo adequada de nivel
existente de capital intelectual, assim como negligenciar a necessidade de
investir nela no futuro.
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Rech,
Schnorrenberger,
Lunkes (2012)

Obijetivo : Verificar o comportamento dos ativos intangiveis nos balancos das
empresas, antes e apos o advento da Lei 11.638/07 e regulamentacdes
posteriores. A amostra é composta por 40 companhias de diferentes setores.

Amostra : entidades que compunham o indice da BM&FBOVESPA no
exercicio social de 2010.

Variaveis : Origem, representatividade.

Resultado : Os resultados demonstram que: (i) todas as companhias da
amostra manifestaram conhecer a Lei 11.638/07 e metade delas, o CPC 04; (ii)
0s ativos intangiveis resultaram de reclassificacdes de subgrupos do Ativo e
nao de contas de resultado; (iii) os intangiveis apresentaram uma evolugéo no
periodo estudado, com uma média de 7 pontos percentuais em relacéo ao total
do Balango Patrimonial; (iv) as maiores mudangas ocorreram no periodo de
2007 a 2008, e 2010 foi 0 ano em que houve mais registros; e (v) o setor que
mais evidenciou ativos intangiveis no periodo estudado foi o de Tecnologia da
Informacdo, e o que apresentou o maior crescimento foi o de Utilidade Publica.
Portanto, conclui-se que a média de evidenciagdo desses ativos no periodo é
relativamente baixa, porém é perceptivel e consideravel o aumento de
registros nos anos da promulgacédo da Lei 11.638/07 e do CPC 04, os quais
influenciaram significativamente na evidenciacdo dos mesmos.

Salman, Mansor,
Babatunde,
Mahamad (2012)

Objetivo : O estudo examina o impacto das componentes do capital intelectual
no retorno sobre ativos (ROA) em empresas de manufatura nigerianos.

Amostra : A amostra de foi composta por 20 relatérios anuais nigerianos das
empresas de fabricacdo de trés periodos (2009- 2011). O estudo fez uso de
amostragem aleatéria sistematica de todas as empresas que fabricam listadas
no arguivo nigeriano Bolsa de Valores de llorin.

Variaveis : Value Added Intelectual Coefficient (VAICTM), Eficiéncia de Capital
Humano (HCE), Eficiéncia Capital Estrutural (SCE) e Capital Eficiéncia
Empregado (CEE).

Resultado : Os resultados mostram que existe relacdo entre o capital
intelectual, componentes de eficiéncia e desempenho da empresa. Além disso,
Além disso, o capital humano influencia o desempenho de produtividade
(ROA), das empresas da amostra mais do que o capital estrutural e fisico.
Portanto, recomenda-se que empresas incluidas na amostra devem embarcar
em politica de melhoria na habilidade de seus funcionéarios, tais como
treinamento e desenvolvimento e pacotes de assisténcia social que,
finalmente, irdo melhorar o desempenho global das empresas.

Freire, Machado,
Machado, Souza,
Oliveira (2012)

Objetivo : O estudo visa identificar se as empresas, diante de uma situacéo de
alteracao da legislacdo e normatizacao vigentes, porém com a possibilidade de
adotar praticas alternativas, adotariam estas novas praticas, em detrimento
das antigas, promovendo uma contabilidade de fato e de direito plenamente
idénticas, no tocante aos critérios de depreciacao.

Amostra : Para a mostra foram selecionadas 38 empresas do Setor de Bens
Industriais, conforme classificacdo da BM&F BOVESPA,

Variaveis : Taxas de depreciacao.

Resultado : Os resultados indicaram que um percentual elevado de empresas
adotaram as novas praticas. No entanto, ainda foram identificadas empresas
que utilizam as taxas fiscais para apuracdo da depreciacdo de ativos
imobilizados.

Filho, Lagioia, Filho,
Araujo, Lemos
(2014)

Objetivo : Verificar se apds a adocdo das normas internacionais de
contabilidade houve variacdo no reconhecimento dos ativos intangiveis no
balanco das empresas listadas na BM&FBOVESPA, verificando se o
comportamento do reconhecimento dos intangiveis ocorreu de maneira
uniforme entre os setores econdmicos existentes.

Amostra : Composta por 10 setores representados em 213 empresas listadas
na BM&FBOVESPA, em um periodo de 6 anos, compreendidos entre 2005 e
2007 (antes da adocéo das IAS/IFRS) e 2009 e 2010 (ap0s a adogéo das
IAS/IFRS).

Variaveis : Intangiveis identificaveis, goodwill, intangiveis totais, segmento de
atuacao.

Resultado : Indicam que ha um maior reconhecimento dos ativos intangiveis
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identificaveis em todos os setores estudados apos a adocdo das IAS/IFRS,
com destaque para o setor de construgdo e transporte, que teve um aumento
de reconhecimento de 44,75%; com relacdo ao goodwill, apenas o setor de
bens industriais apresenta um aumento de reconhecimento estatisticamente
significativo; quanto aos ativos intangiveis totais, 7 dos 10 setores estudados
apresentam aumento de reconhecimento.

Moura, Varella,
Beuren (2014)

Objetivo : Verificar se empresas com maiores proporcdes de ativos intangiveis
no ativo total e melhores préaticas de governanca corporativa apresentam maior
conformidade com o disclosure obrigatério de tais ativos.

Amostra : Amostra de 260 empresas de seis setores econdmicos da
BM&FBOVESPA, com maiores e menores representatividades de ativos
intangiveis no ano de 2009.

Variaveis : Representatividade dos intangiveis no ativo total, indice de
governanca corporativa, conformidade com o CPC 04.

Resultado : Os resultados revelaram representatividade dos intangiveis, que
de maneira geral equivalem a 17% do ativo total, mas algumas empresas,
principalmente aquelas de setores com maiores proporgdes, possuem indices
mais expressivos. Na qualidade das praticas de governanca encontrou-se um
indice médio de 55% e no nivel de evidenciacdo de informacfes sobre
intangiveis, um indice médio de 75%. A correlacdo de Pearson mostrou-se
positiva e significativa estatisticamente, corroborando o descrito no objetivo do
estudo. Assim, conclui-se que entre empresas de diferentes setores da
BM&FBOVESPA, aquelas com maiores proporcdes de ativos intangiveis no
ativo total e melhores préaticas de governanca corporativa apresentam maior
conformidade com o disclosure obrigatorio de tais ativos.

Santos (2015)

Objetivo : Demonstrar um perfil, mesmo que abrangente, de todos os ativos de
natureza intangivel divulgados nos relatérios contabeis das maiores
companhias de capital aberto brasileiras.

Amostra : O grupo investigado nesta pesquisa abarcou todas as 100 maiores
empresas brasileiras de capital aberto apontadas pela Revista Exame
Melhores e Maiores, edicdo de 2013.

Variaveis : Representatividade do investimento intangivel, qualificacdo da
informacao, percepcdo do mercado e relacionamento com desempenho
econdmico.

Resultado : Com as inferéncias obtidas, permitiu-se suportar as seguintes
evidéncias de pesquisa: (i) Os recursos intangiveis consomem representativa
participacdo no patrimdnio das empresas, com elevada discrepancia dos niveis
de investimento e divulgagéao; (ii) Especificos tipos de ativos intangiveis tém
evidenciacdo sobressaida nas empresas e, a0 mesmo tempo, absorvem
elevados montantes de investimento (marcas e logos, agios/goodwill, carteiras
de clientes, fornecedores e distribuicdo, fidelizacdo/exclusividade, contratos de
concessfes) demonstrando uma relevancia informacional e patrimonial do
grupo; (iii) O valor de mercado apresenta-se, em média, cerca de quatro vezes
do valor contabil, o que poderia sinalizar reflexos do agrupamento intangivel da
percepgao do investidor; (iv) Estabeleceu-se, além de uma distinta média de
desempenho em relagdo a maiores graus de intangibilidade, uma associacao
entre este e aquele construto, sinalizando-se talvez a reversdo dos retornos
decorrente do aporte informacional intangivel, ou o impacto do retorno positivo
nas expectativas do mercado.

Brizolla, Turra
(2015)

Objetivo : Identificar a influéncia do Capital Intelectual, medido pelo Valor
agregado do Capital Intelectual (VACI) sobre o desempenho financeiro em
companhias de capital aberto.

Amostra: 166 companhias listadas na BM&FBOVESPA, no periodo de 2013.

Variaveis : Capital Intelectual: HCE (eficiéncia do capital humano), SCE
(eficiéncia do capital estrutural) e CEE (eficiéncia do capital empregado), e
variaveis de desempenho financeiro: MLL (margem de lucro liquido), as
receitas operacionais, o lucro operacional, ROE e ROA.

Resultado: Os resultados da pesquisa demonstram que o capital intelectual
influencia significativamente o desempenho financeiro, em companhias de
capital aberto.
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Objetivo : Verificar a conformidade do disclosure obrigatério dos ativos
intangiveis indicados no CPC 04 (R1) (2010) nas empresas pertencentes aos
Niveis de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA referente ao ano de
2011.

Amostra : Empresas que integram os trés niveis de governanca corporativa
(Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado) da BM&FBOVESPA, no ano de 2012.

Oro, Klann (2015) Variaveis : Vida Util, Amortizacdo e Reavaliacdo/Teste de Impairment.

Resultado : Os resultados indicam que na andlise dos dados pela metodologia
de maximum difference scaling, que identifica os melhores e piores (Best-
Worst), nesse caso, os itens da dimensdo da vida utili e amortizagédo
apresentam melhores niveis de disclosure com base no indice de Importancia
Atribuido em relacdo a dimensdo do teste de impairment. Contudo, nao
existem diferencas significativas nos trés niveis de governanca corporativa,

Objetivo : Realizar uma andlise quantitativa da relacdo entre os valores totais
dos ativos intangiveis e valor do ativo total divulgados nas demonstragoes
contabeis das empresas industriais de capital privado que compdem o indice
com Governanca Corporativa Diferenciada (IGC)

Amostra : 31 empresas industriais e de capital aberto que compdem o Iindice
com Governanca Corporativa Diferenciada (IGC).

Cintra (2016) Variaveis : Representatividade dos intangiveis no ativo total, indice de
governanca corporativa, conformidade com o CPC 04.

Resultado : O estudo demonstrou a observancia aos pronunciamentos
contabeis quanto a serem contabilizados exclusivamente ativos intangiveis que
atendam aos requisitos de identificacdo, controle e mensuracdo. Demonstrou
ainda que a divulgacdo dos ativos intangiveis, € maior nas empresas
classificadas no Novo Mercado do que nas classificadas nos Niveis 1 e 2.

Quadro 5: Estudos Anteriores: Analise a partir vari aveis diversas
Fonte: Dados da pesquisa

Em sua pesquisa Kayo (2002), mostrou que diferentes ativos intangiveis
influenciam o valor da empresa, dependendo da fase do ciclo de vida em que se
encontra um produto. Puntillho (2009) investigou a relagéo entre a eficiéncia, criacéo
de valor e valor de mercado das empresas e o desempenho financeiro, e concluiu
que um componente do Valor adicionado Coeficiente Intelectual - Capital de
eficiéncia empregada — apresenta relacdo com as medidas de desempenho da
empresa.

Os resultados encontrados por Cunha et al. (2010), em sua pesquisa
apontam que as normas brasileiras estdo em conformidade com as normas
internacionais no que se refere aos ativos intangiveis, porém algumas empresas
ainda ndo estdo seguindo os requisitos para o tratamento dos intangiveis exigidos
nas normas brasileiras.

Moura et al. (2011) em relacdo ao indice de conformidade com o CPC 04,
encontraram um indice médio de 61% e quanto a adocdo de boas praticas de
governangca corporativa obtiveram um indice médio de 70%, ambos bastante
distantes de 100%, além disso, demonstraram que entre as maiores empresas

brasileiras listadas na BM&FBOVESPA, aquelas com maior conformidade com o
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CPC 04 (R1) e com maior propor¢cao de tais ativos em seu ativo fixo foram as que
apresentaram melhores préticas de governanga corporativa.

Meneses, Ponte, Mapurunga (2011), constataram em seus estudos que 0s
ativos intangiveis, o valor contabil e o valor amortizado, bem como os métodos e as
vidas (teis sdo os elementos mais frequentemente divulgados pelas companhias.
Verificaram também um indicativo de associacdo positiva entre o atributo lucro e o
disclosure de ativos intangiveis, entretanto o0 estudo nédo foi conclusivo.
Adicionalmente constatou-se que nas empresas listadas no Novo Mercado néo foi
maior a observancia das praticas de divulgacdo, quando comparadas com as
companhias dos outros dois niveis de governanca corporativa da BM&FBOVESPA.

No ambito internacional Sahut, Boulerne, Teulon (2011) estudaram o
contetdo de informacdo dos ativos intangiveis segundo a IAS/IFRS, quando
comparado com GAAP local para as empresas europeias cotadas e concluiram que
o valor contabil dos outros ativos intangiveis das empresas europeias listadas é
maior de acordo com as IFRS enquanto que o GAAP local e tem valor mais
informativo para explicar o preco da acao e do mercado de acoes.

Janoseviee, Dzenopoljac (2012), ao explorar o impacto do capital intelectual
na Sérvia, confirmaram em seu estudo que o retorno sobre os ativos estd sob
impacto significativo do componente capital humano, constataram também que o
capital estrutural determina significativamente os valores de retorno sobre os ativos
e da rentabilidade, enquanto o capital empregado eficiéncia afeta retorno sobre o
patrimdnio e rentabilidade. Isso leva a concluséo geral de que o impacto do capital
intelectual no desempenho financeiro dos sérvios 300 principais exportadores é
extremamente fraco e vago no momento presente.

Ao verificar o comportamento dos ativos intangiveis nos balancos das
empresas antes e apos a promulgacdo da Lei 11.637/07, Rech, Schnorrenberger,
Lunkes (2012) demonstraram que todas as companhias da amostra manifestaram
conhecimento da Lei 11.638/07 e metade delas, o CPC 04; além disso, mostraram
gue os ativos intangiveis resultaram de reclassificacdes de subgrupos do Ativo e nédo
de contas de resultado; bem como evidenciaram que os intangiveis apresentaram
uma evolucdo no periodo estudado, com uma média de 7 pontos percentuais em
relacdo ao total do Balan¢co Patrimonial e que as maiores mudancas ocorreram no
periodo de 2007 a 2008, e 2010 foi o ano em que houve mais registros;

acrescentando-se que 0 setor que mais evidenciou ativos intangiveis no periodo
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estudado foi o de Tecnologia da Informacdo, e o0 que apresentou o0 maior
crescimento foi o de Utilidade Publica.

Nos estudos de Salman, Mansor, Babatunde, Mahamad (2012) demonstrou-
se que existe relacdo entre o capital intelectual, componentes de eficiéncia e
desempenho da empresa. Além disso, o capital humano influencia o desempenho de
produtividade (ROA), das empresas mais do que o capital estrutural e fisico.

Visando identificar se as empresas, diante de uma situacéao de alteracao da
legislacdo e normatizacao vigentes, porém com a possibilidade de adotar praticas
alternativas, as adotariam em detrimento das antigas, Freire et al. (2012) indicaram
gue houve um percentual elevado de empresas que adotaram as novas praticas.

Ao investigar se apos a adocao das normas internacionais de contabilidade
houve variacdo no reconhecimento dos ativos intangiveis no balanco das empresas
listadas na BM&FBOVESPA, verificando se o comportamento do reconhecimento
dos intangiveis ocorreu de maneira uniforme entre o0s setores econdmicos
existentes, Filho et al. (2014) indicaram que ha um maior reconhecimento dos ativos
intangiveis identificaveis em todos o0s setores estudados apdés a adocdo das
IAS/IFRS, com destaque para o setor de construcdo e transporte, que teve um
aumento de reconhecimento de 44,75%.

Moura, Varella, Beuren (2014) constataram que entre empresas de
diferentes setores da BM&FBOVESPA, aquelas com maiores propor¢cdes de ativos
intangiveis no ativo total e melhores praticas de governanca corporativa
apresentaram maior conformidade com o disclosure obrigatorio de tais ativos.

Santos (2015) demonstrou que 0S recursos intangiveis consomem
representativa participacdo no patriménio das empresas, com elevada discrepancia
dos niveis de investimento e divulgacéo; que especificos tipos de ativos intangiveis
tém evidenciacdo sobressaida nas empresas e, a0 mesmo tempo, absorvem
elevados montantes de investimento (marcas e logos, agios/goodwill, carteiras de
clientes, fornecedores e distribuicdo, fidelizacdo/exclusividade, contratos de
concessoes) demonstrando uma relevancia informacional e patrimonial do grupo.

Brizolla, Turra (2015) demonstraram em sua pesquisa que o0 capital
intelectual influencia significativamente o desempenho financeiro, em companhias de
capital aberto.

Ao verificar a conformidade com a evidenciacdo obrigatoria dos ativos

intangiveis, Oro, Klann (2015), corroboraram que os itens vida util e amortizagéo,
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apresentam melhores niveis de evidenciagcdo com base no indice de Importancia
Atribuido em relacdo a dimenséo do teste de impairment. N&o obstante, concluiram
gue nao existem diferencas significativas nos trés niveis de governanca corporativa
estudados.

No estudo de Cintra (2016) demonstrou-se a observancia aos
pronunciamentos contabeis quanto a serem contabilizados exclusivamente ativos
intangiveis que atendam aos requisitos de identificacdo, controle e mensuracao,
além de ratificar que a divulgacdo dos ativos intangiveis, € maior nas empresas
classificadas no Novo Mercado do que nas classificadas nos Niveis 1 e 2.

O Quadro 6 de estudos anteriores traz algumas pesquisas empiricas e

bibliograficas referente aos ativos intangiveis.

Objetivo : Rever e analisar a pesquisa IAH (Harmonizacdo Contabilistica
Internacional) publicados nas principais revistas de contabilidade no idioma
Inglés a partir do inicio dos anos 1960 até 2004, a fim de tracar a evolucdo
deste fluxo de pesquisas.

Amostra : Revistas de Contabilidade Académicas.

Variaveis : Fatores culturais, financeiros, politicos.

Resultado : Podemos concluir que o periodo de normalizagcdo tem sido
Baker, Barbu (2007) | caracterizado por um aumento na importancia da pesquisa IAH no ambito da
investigacdo de contabilidade geral, e que isso parece provavel que continue
no futuro. Se haverd completa uniformidade das préaticas contabeis em uma
base internacional é dificil avaliar neste momento. No entanto, dado os
processos crescentes de globalizagdo, € provavel que o processo de
harmonizagdo internacional da contabilidade vai continuar e que acabara por
resultar na normalizacéo ou préximo a uniformidade das praticas contabeis em
uma base mundial.

Objetivo : Analisar a literatura que se propds a medir a influéncia dos ativos
intangiveis em variaveis de desempenho e produtividade das organizacoes,
bem como avaliar, através de um estudo de caso, o impacto destes
investimentos para a formacao de valor de uma determinada empresa, lider de
mercado e influente no mercado global.

Amostra : Estudo de Caso da Vale

Variaveis : Pesquisa bibliografica.

Caldas, Carvalhal Resultado : Os resultados permitiram verificar uma boa representatividade dos
(20112) ativos intangiveis que, em média, equivaliam a 17% do ativo total e 34% dos
ativos fixos. Destacaram-se o0s softwares, agio, contratos de concessao e
marcas e patentes, sinalizando que, estes, eram o0s intangiveis mais
recorrentes nas empresas brasileiras. Em relagcdo a evidenciagdo, os
resultados revelaram um indice médio de conformidade de 75%. Os indices
demonstraram-se superiores nos setores de utilidade publica, construcao e
transporte e tecnologia da informagdo, que sdo aqueles com maiores
proporcées de intangiveis.

Objetivo : Verificar quais itens compunham os ativos intangiveis evidenciados
no balanco patrimonial das companhias do setor de Telefonia Fixa que
negociavam ac6es na BM&FBOVESPA.

Moura, Fank,

Rausch (2014) Amostra : Compreendida por 12 companhias abertas do setor de Telefonia

Fixa que negociavam suas a¢bes ha BM&FBOVESPA no ano de 2010

Variaveis : Por fim, foram coletados os valores correspondentes aos
investimentos, imobilizados, diferidos e intangiveis de cada empresa para




45

avaliar quais delas possuiam melhores combinagbes de ativos tangiveis
relacionados com seus intangiveis.

Resultado : Os resultados indicaram que as empresas sob analise
apresentaram uma estrutura intangivel interna composta por patentes,
recursos de infraestrutura e sistemas de informagéo; e uma estrutura externa
composta por marcas, carteira de clientes, contratos de concesséao e agil sobre
investimentos. Pela andlise da eficiéncia por meio do DEA observou-se
evolucdo na combinacdo de investimentos, imobilizados, diferidos,
relacionados com seus intangiveis no decorrer dos anos analisados.

Objetivo : Verificar as percepcdes dos agentes (contador, agente da
propriedade industrial, empresario e especialista em avaliacdo de marca)
sobre o registro da marca.

Amostra : A amostra foi composta por um grupo de sujeitos que possuem
relacdo direta com o objetivo do estudo, formada de maneira intencional, as
percepcdes dos sujeitos foram trabalhadas em duplas, sendo um considerado
iniciante e outro categorizado como experiente, na funcdo de perito em
avaliacdo de marca,

Variaveis : Andlise empirica.

Sgoda, Freitag Resultado : Todos os entrevistados concordaram plenamente ou parcialmente
(2015) com a seguinte afirmacdo “o valor das marcas ndo sado reportados nas
demonstracdes contabeis”, corroborando com as afirmacfes anteriores sobre
0 pouco e até mesmo nenhum conhecimento quanto a mensuracdo e
divulgacdo das marcas. E, na visdo dos informantes, a correta divulgacao de
uma marca impactaria na valorizacdo patrimonial porque apesar das marcas
consistirem em bens imateriais, essas possuem valor econémico que podem
ser mensuradas e, por conseguinte, quanto mais conhecida uma marca for ao
mercado, maior sera seu valor patrimonial. Uma situagdo pratica ocorre
guando a marca é utilizada como garantia em transacdes financeiras, pois
pode ser negociada por terceiros, na forma de venda e/ou licenciamento.

Quadro 6: Estudos Anteriores: Andlise a partir pesq uisas empiricas e bibliograficas
Fonte: Dados da pesquisa

Internacionalmente, Baker, Barbu (2007), analisaram a harmonizacdo das
normas contabeis internacionais publicadas nas principais revistas de contabilidade
no idioma Inglés a partir do inicio dos anos 1960 até 2004, concluindo que dado os
processos crescentes de globalizacao, € provavel que o processo de harmonizagao
internacional da contabilidade acabard por resultar na normalizagdo ou proximo a
uniformidade das praticas contabeis em uma base mundial.

Caldas, Carvalhal (2011), analisaram a literatura que se prop6s a medir a
influéncia dos ativos intangiveis em variaveis de desempenho e produtividade das
organizagfes avaliando através de um estudo de caso, o0 impacto destes
investimentos para a formacdo de valor de uma determinada empresa, lider de
mercado e influente no mercado global, evidenciaram que a representatividade dos
ativos intangiveis varia em meédia 17% do ativo total e 34% dos ativos fixos.
Destacaram o0s softwares, &gio, contratos de concessdo e marcas e patentes,

sinalizando que estes eram 0s intangiveis mais recorrentes nas empresas
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brasileiras. Em relacdo a evidenciacdo, os resultados revelaram um indice médio de
conformidade de 75%.

Ao analisar quais itens compunham os ativos intangiveis evidenciados no
balanco patrimonial das companhias do setor de Telefonia Fixa que negociavam
acbes na BM&FBOVESPA, Moura, Fank, Rausch (2014), indicaram que as
empresas sob andlise apresentaram uma estrutura intangivel interna composta por
patentes, recursos de infraestrutura e sistemas de informacédo; e uma estrutura
externa composta por marcas, carteira de clientes, contratos de concessao e agio
sobre investimentos.

Sgoda, Freitag (2015) investigaram as percepc¢des dos agentes (contador,
agente da propriedade industrial, empresario e especialista em avaliagdo de marca)
sobre o registro da marca, donde que, concordaram plenamente ou parcialmente
com a seguinte afirmacdo “o valor das marcas ndo sao reportados nas
demonstracdes contabeis”, corroborando com as afirmacdes anteriores sobre o
pouco e até mesmo nenhum conhecimento quanto a mensuracéo e divulgacdo das
marcas. E que, na visdo dos agentes, a correta divulgacdo de uma marca impactaria
na valorizag&do patrimonial, pois quanto mais conhecida uma marca for ao mercado,
maior sera seu valor patrimonial.

Dentre os artigos citados, para fundamentar o presente estudo um destes
artigos foi tomado como base, sendo ele o estudo realizado por Avelino, Pinheiro,
Lamounier (2012), que pesquisaram a relacdo entre o indice de evidenciacdo de
informacdes compulsérias sobre ativos intangiveis de empresas listadas no
IBOVESPA, com o tamanho, setor de atuacdo e a quantidade de anos de
constituicdo das empresas.

O indice de evidenciacdo criado pelos autores revelou para Avelino,
Pinheiro, Lamounier (2012) que nenhuma das empresas cumpriu integralmente o
que estd determinado no CPC 04 (R1) no que tange aos termos de evidenciacao
compulséria. Constatou-se também, que ha uma relacdo entre os indices de
evidenciacdo e o tamanho das empresas. Quando as variaveis analisadas eram: o
setor de atuacdo e os anos de constituicdo das empresas, o0 indice ndo mostrou
correlagcdo que provasse que as mesmas tenham alguma tendéncia a apresentar
maiores indices de evidenciacado (AVELINO, PINHEIRO, LAMOUNIER, 2012).
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Neste capitulo s&do abordados: (i) enquadramento metodoldgico; (ii)
procedimentos para realizacdo da revisao de literatura; e, (iii) procedimentos para

coleta e analise de dados.

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

A presente pesquisa caracteriza-se como descritiva, pois busca
compreender e descrever a pratica adotada pelas empresas listadas na amostra
no que se refere a registro e evidenciagdo dos ativos intangiveis em seus
balancos e notas explicativas (BEUREN, 2010).

No que tange a coleta de dados, a mesma utilizou-se de dados secundarios,
visto que os mesmos foram obtidos através de andlises de documentos divulgados
na BM&FBOVESPA, tais como balanco patrimonial consolidado, notas explicativas e
informagdes obtidas nos websites das empresas da amostra.

Quanto ao instrumento de pesquisa esta € documental, dado que conforme

Beuren (2010, p. 140) a anéalise documental € compreendida por operagdes “que
visam estudar um ou varios documentos no intuito de descobrir as circunstancias
sociais e econdmicas com as quais podem estar relacionados”. Nesta pesquisa
serdo analisadas publicacbes relacionadas aos Als, notas explicativas,
demonstracdes contabeis e relatorios financeiros das empresas.

A presente pesquisa utilizou duas abordagens do problema: qualitativa e
guantitativa. A abordagem da pesquisa é qualitativa, pois classifica e analisa as
informacgdes sobre ativos intangiveis evidenciados nos relatérios financeiros, notas
explicativas das 36 empresas analisadas, verificando se estdo em conformidade
ao que o Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) determina.

O trabalho também est4d caracterizado como quantitativo por usar
instrumentos estatisticos na coleta e analise dos dados, preocupando-se com o
comportamento geral dos acontecimentos (BEUREN, 2010). Por aplicar testes

estatisticos como: média, desvio padrédo, testes de frequéncia, teste nao
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paramétrico e regressao linear, visando deste modo prever a mensuracdo das
varidveis preestabelecidas: setor de atuacdo, tamanho da empresa,
representatividade de seu Al e anos de existéncia, relacionando-as com a
influéncia destas sobre o indice de evidenciacao através de analises e correlacbes
estatisticas (CHIZZOTTI, 2005).

3.2 PROCEDIMENTOS PARA REVISAO DE LITERATURA

Com o intuito de criar um portfolio para a revisdo de literatura foi efetivada
uma busca em varias bases de dados de artigos académicos da internet, que
permitem pesquisar em jornais de universidades, trabalhos académicos e artigos
publicados em varias revistas/congressos, por exemplo: Spell, Scielo, Google
Académico, Roca (Repositério de Outras Colecdes Abertas).

Ao acessar cada base de dados fez-se uma busca pelas palavras-chave nos
titulos: Ativos Intangiveis, Capital Intelectual, Evidenciacdo de Ativos Intangiveis,
Qualidade da Informacdo Contébil, Lei 11.638/07, CPC 04. Foram selecionados
artigos encontrados em periédicos e eventos compreendidos entre os anos 2002 até
2016.

Dentre os resultados obtidos com a busca destas palavras chaves, utilizou-
se como critério para refinar os resultados, a leitura dos titulos, dos resumos, e uma
leitura dinamica dos artigos. Além destes métodos de busca on line, foram utilizadas
publicacdes de outra natureza, livros, pronunciamentos técnicos, leis que de forma
direta ou indireta tratassem do referido assunto®.

No artigo relacionado de Rech, Schnorrenberger, Lunkes (2012), os autores
evidenciam o crescente interesse sobre o tema ao citar que houve pelo menos 119
publicacdes sobre o assunto.

Sendo que até o ano de 2011, ano que Rech, Schnorrenberger, Lunkes
(2012) realizaram sua pesquisa, percebeu-se que a autora Maria Thereza Antunes
foi quem mais publicou em periddicos, contando com um total de 6 artigos, sendo

seguida pelas autoras Vera Maria Rodrigues Ponte e Sandra Rolim Ensslin.

! Vide Apéndice A.
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Foi tomado como base para a realizacdo do presente estudo, o artigo
publicado por Avelino, Pinheiro, Lamounier (2012), que pesquisaram a relagéo entre
o indice de evidenciacdo de informac¢cBes compulsérias sobre ativos intangiveis de
empresas listadas no IBOVESPA, com o tamanho, setor de atuacéo e a quantidade

de anos de constituicdo das empresas.

3.3 PROCEDIMENTOS PARA COLETA E ANALISE DE DADOS

Uma das fontes mais utilizadas em trabalhos académicos é a pesquisa
documental a qual, segundo Lakatos, Marconi (2002, p. 62), “a caracteristica da
pesquisa documental é que a fonte de coleta de dados esta restrita a documentos,
escritos ou nao”, e corroborando com Lakatos, Marconi (2002), Beuren (2010, p.
140), coloca que a analise documental é compreendida por “operacfes que
objetivam o estudo de um ou varios documentos na intencdo de verificar as

circunstancias sociais e econémicas com as quais podem estar relacionados”.

3.3.1 POPULACAO E AMOSTRA

Para esta pesquisa o universo de busca das informacbes € o segmento
Novo Mercado, este grupo é composto pelas companhias que possuem suas acdes
negociadas na bolsa de valores BM&FBOVESPA. Sendo este, de acordo com a
classificacdo da propria BM&FBOVESPA, o mais elevado padrdo de governanca
corporativa, pois adota voluntariamente praticas de governanca adicionais aquelas
que sao impostas pela legislacdo brasileira, visando atender as normas
internacionais de contabilidade.

Assim sendo, foram selecionadas 38 empresas dentro de uma subdivisdo de
setores deste segmento, sendo que como critério de escolha foram tomadas aquelas
gue no exercicio social de 2015 obtiveram a maior receita liquida, das quais foram

escolhidas apenas cinco empresas de cada setor.
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A selecao criteriosa destas empresas ocorreu com 0 pressuposto de que,
devido ao seu alto nivel de governanca, as mesmas, tém maior visibilidade e
representatividade em suas operagfes no cenario mundial e brasileiro atual, por
consequéncia disto seriam alvos de ampla evidenciacdo nos relatorios contabeis,
servindo também como espelho para outras empresas que almejam alcancar o
mesmo nivel corporativo.

Ja a escolha da receita liquida como critério de selecdo das empresas, deu-
se pelo pressuposto de que as empresas que vendem mais sdo mais propensas a
ter uma formacao de patrimonio maior, pois com o devido zelo e controle dos custos
as empresas tendem a ter um lucro maior, o que levaria ao aumento do patrimoénio
liquido e por consequéncia 0 aumento de ativos e passivos das mesmas.

Para chegar a esta amostra tem-se que a populacdo deste estudo foi
composta, inicialmente, por 497 empresas listadas na BM&FBOVESPA. Dentre
estas, optou-se por excluir da populagdo as empresas que atuam no setor
financeiro, devido a atenderem uma legislacdo especifica, restando entdo 363
empresas.

Para a analise, a coleta dos dados foi realizada com empresas que estéo
classificadas no segmento Novo Mercado da BM&FBOVESPA. De forma que, a
populacao ficou reduzida ao total de 117 empresas pertencentes a este setor. Dentre
estas, foi utilizado para compor as empresas analisadas, o critério de selecdo de 5
empresas que obtiveram no ano de 2015 a maior receita liquida, em ordem

decrescente, como demonstrado no Quadro 7 :

N° DE N° DE EMPRESAS POR SETOR
SETORES EMPRESAS POR PERTENCENTES AO NOVO
SETOR MERCADO.
Bens Industriais 35 11
Construgao e Transporte 79 32
Consumo Ciclico 72 25
Consumo Nao-Ciclico 46 24
Materiais Basicos 36 7
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 7 4
Tecnologia da Informacao 10 4
Telecomunicacdes 7 1
Utilidade Publica 71 9
SUBTOTAL 363 117
Financeiro - Excluido 134
EMPRESAS NA BOVESPA 497 117

Quadro 7: Populacéo da pesquisa
Fonte: Dados da pesquisa
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Assim, ap0s a devida avaliagdo do critério de selecdo aplicado a populagéo

de 117 empresas, a amostra do estudo ficou composta por 36 empresas listadas no

segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, que estéo situadas dentro de cada

um dos setores listados anteriormente, que obrigatoriamente pertencem ao setor

Novo Mercado, sendo estas demonstradas no Quadro 8.

Receita Auferida

Setores Empresas Selecionadas Em 2015
Embraer S.A. R$ 20.301.771,00
Weg S.A. R$ 9.760.323,00
1 - Bens Industriais | lochpe Maxion S.A. R$ 6.846.456,00
Tupy S.A. R$ 3.426.996,00
Mahle-Metal Leve S.A. R$ 2.433.093,00
Ccr S.A. R$ 8.478.865,00
~ Jsl S.A.. R$ 5.989.912,00
%réﬁggs:{ggao € Mrv Engenharia e Participacfes S.A. R$ 4.763.038,00
Cyrela Brazil Realty S.A. R$ 4.341.184,00
Cosan Logistica S.A. R$ 4.037.923,00
B2W - Companhia Digital R$ 9.013.779,00
Magazine Luiza S.A. R$ 8.978.259,00
3 — Consumo Ciclico | Lojas Renner S.A. R$ 6.145.198,00
Kroton Educacional S.A. R$ 5.265.058,00
Localiza Rent a Car S.A. R$ 3.928.095,00
Jbs S.A. R$ 162.914.526,00
~ Brf S.A. R$ 32.196.601,00
o "%gnsumo N&O  I'Marfrig Global Foods S.A. R$  18.891.833,00
Minerva S.A. R$ 9.524.797,00
Raia Drogasil S.A. R$ 9.013.779,00
Fibria Celulose S.A. R$ 10.080.667,00
Fertilizantes Heringer S.A. R$ 6.308.405,00
5 — Materiais Béasicos | Paranapanema S.A. R$ 5.374.268,00
Duratex S.A. R$ 3.963.214,00
Magnesita Refratarios S.A. R$ 3.380.772,00
3 3 Qgep Participacdes S.A. R$ 496.192,00
6 - Petidleo, Gase o, Brasil s.A. RS 414.197,00

Biocombustiveis :

PetroRio S.A. R$ 253.071,00
Totvs S.A. R$ 1.908.737,00
7 - Tecnologia da Positivo Informética S.A. R$ 1.843.191,00
Informacao Ideiasnet S.A. R$ 720.000,00
/Telecomunicacdes |Linx S.A. R$ 449.183,00
Tim Participacdes S.A. R$ 17.138.851,00
Cpfl Energia S.A. R$ 20.205.869,00
Cia Saneamento Basico Est. Sdo Paulo R$ 11.711.569,00
8 - Utilidade Publica | Light S.A. R$ 10.647.304,00
Edp - Energias do Brasil S.A. R$ 10.107.957,00
Equatorial Energia S.A. R$ 7.134.673,00

Quadro 8: Amostra da pesquisa
Fonte: Dados da pesquisa
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Ao coletar as informagBes sobre a receita liquida de cada uma das
empresas, no setor de Petréleo, Gas e Biocombustiveis verificou-se que a empresa
OLEO E GAS PARTICIPACOES S.A., ndo apresentou receita no ano de 2015, por
esta razdo no Quadro 8 estdo mencionadas somente trés empresas no referido

setor.

3.3.2 PROCEDIMENTO PARAA COLETA DE DADOS

Beuren (2010, p. 134), traz que um checklist estd enquadrado como um
“instrumento de pesquisa exequivel para a coleta de dados, sendo este uma forma
de verificar se a populacdo pesquisada dispbe de elementos necessarios para
aplicacao de uma determinada proposta tedrica”.

Para a coleta de dados foi utilizado um checklist de perguntas - Quadro 9 -
que visam obter dados que mostrem informacdes quanto a natureza, a
evidenciagdo, mensuracéo, a contabilizagéo e a evidenciagdo dos ativos intangiveis,
com base nos dispositivos do CPC 04.

Na sequéncia é apresentado no Quadro 9 o checklist que foi utilizado para
coleta de dados. Este foi adaptado do estudo de Moura et al. (2011).

| — Valor do Intangivel/Amortizagao

01 - Informagdes sobre intangiveis separados em classes

02 - Valor de custo do intangivel no final do periodo

03 - Amortizacdo acumulada (mais as perdas acumuladas no valor recuperavel) no final do periodo

04 - Valor liquido do intangivel no final do periodo

05 - Valor de custo do intangivel no inicio do periodo

06 - Eventual amortizacdo acumulada no inicio do periodo

07 - Valor liquido do intangivel no inicio do periodo

08 - Amortizacéo reconhecida no periodo

Il — Vida util

09 - Classificacdo da vida util do intangivel como definida ou indefinida

10 - Motivos que fundamentam a avaliacéo e os fatores mais importantes que levaram a definicdo de
vida util definida ou indefinida

11 - Prazos de vida util ou as taxas de amortizacdo utilizadas

12 - Métodos de amortizacdo utilizados para ativos intangiveis com vida (til definida

Ill — Conciliacdo do valor contabil

13 - Rubrica da demonstracdo do resultado em que qualquer amortizacdo de ativo intangivel foi
incluida

14 - Informacfes sobre adi¢cbes, baixas e transferéncias

15 - Informagfes sobre ativos classificados como mantidos para venda ou outras baixas

16 - Informac8es sobre realizacdes de testes de impairment e constituicdo da provisdo de perda,
guando aplicavel

Quadro 9: Checklist adaptado de Moura et al. (2011)
Fonte: Dados da pesquisa
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Para uma correta identificacdo dos ativos intangiveis Moura et al. (2011)

criaram um quadro com um checklist dos principais itens colocados pelo CPC 04

(R1) que evidenciam a divulgacdo e a mensuracdo dos ativos intangiveis,

segregando-o em trés blocos para a analise a saber:

* BLOCO I - Valor do Intangivel/Amortizagdo---

* BLOCO Il - Vida util

* BLOCO lll — Conciliacédo do valor contabil-----

Buscando deste modo, observar se as informagOes foram apresentadas

conforme as determinacgdes do referido pronunciamento técnico, a analise das notas

explicativas foi realizada por meio da sua leitura e busca por palavras-chave

associadas aos itens do checklist citadas no Quadro 10 .

| — Valor do Intangivel/Amortizagao

Palavras Chave - Iltem |

01 - Informacdes sobre intangiveis separados em classes

Ativos Intangiveis; Classes;
Intangiveis.

02 - Valor de custo do intangivel no final do periodo

Custo; periodo.

03 - Amortizacdo acumulada (mais as perdas acumuladas no
valor recuperavel) no final do periodo

Amortizacdo; Acumulada.

04 - Valor liquido do intangivel no final do periodo

Valor Liquido.

05 - Valor de custo do intangivel no inicio do periodo

Custo; periodo.

06 - Eventual amortizacdo acumulada no inicio do periodo

Amortizacdo; Acumulada.

07 - Valor liquido do intangivel no inicio do periodo

Valor Liquido.

08 - Amortizacdo reconhecida no periodo

Amortizacdo; Acumulada.

Il — Vida util

Palavras Chave - ltem Il

09 - Classificacdo da vida util do intangivel como definida ou
indefinida

Vida Util; Definida; Indefinida.

10 - Motivos que fundamentam a avaliacdo e os fatores mais
importantes que levaram a definicdo de vida util definida ou

Vida Util; Definicéo; Definida;

indefinida Indefinida.

11 - Prazos de vida util ou as taxas de amortizagdo utilizadas Vida Util; T_axa;~Prazo;
Amortizacao.

12 - Métodos de amortizacdo utilizados para ativos intangiveis | Método; Amortizac&o; Vida Util;

com vida util definida Linear.

Il — Conciliacdo do valor contabil

Palavras Chave - Item Il

13 - Rubrica da demonstracdo do resultado em que qualquer
amortizacdo de ativo intangivel foi incluida

Amortizacdo; Acumulada.

14 - InformacBes sobre adi¢des, baixas e transferéncias

Adicdes; Baixas; Transferéncias.

15 - Informagdes sobre ativos classificados como mantidos para
venda ou outras baixas

Mantido; Venda; Baixa.

16 - InformacBes sobre realizacdes de testes de impairment e
constituicdo da provisdo de perda, quando aplicavel

Impairment; Proviséo; Perda.

Quadro 10: Listagem de palavras chave por Bloco
Fonte: Dados da pesquisa
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A coleta de dados é secundaria, pois, tem como base os relatérios emitidos
e divulgados pelas companhias junto a bolsa de valores BM&FBOVESPA. A andlise
documental envolveu o levantamento de dados junto as demonstracdes contabeis e
notas explicativas divulgadas no ano de 2016, tomando como base o exercicio social
de 2015.

Para calculo do indice, foi utilizado o checklist apresentado no Quadro 9,
elaborado a partir do CPC 04. Assim, a exemplo de Moura et al. (2011), para cada

resposta obtida seriam atribuidas duas notas variando entre 0 e 1, sendo:

e 0 =para aquelas que ndo estavam em conformidade com as determinacdes do CPC 04,

e 1 =para as informacgdes que foram apresentadas conforme as determinacées.

Ao final da coleta dos dados, as empresas que tiveram questbes que
receberam pontuacdo 2 (considerada ndo aplicavel), foram removidas do indice,
uma vez que, caso ndo fossem, o resultado final poderia sofrer distor¢bes. Desta
maneira, a pontuacdo compreende somente a soma das questdes que receberam

pontuacéo O e 1.

3.3.3 PROCEDIMENTOS PARA A ANALISE DOS DADOS

Uma vez que 0 que permeia este estudo é a analise documental foram
analisados documentos de divulgacdo obrigatéria das empresas pertencentes ao
grupo Novo Mercado, inseridas na Bolsa de Valores — BOVESPA, tais como:
demonstracdes contabeis e notas explicativas.

A tabulacdo dos dados foi realizada por meio de planilha do Excel,
permitindo assim organizar as informacdes, levando em conta a analise pretendida,
ou seja, averiguar através de um checklist de perguntas a serem respondidas,
buscando as respostas nas demonstracdes e notas explicativas divulgadas.

Para a realizacdo desta pesquisa ficaram definidas as seguintes variaveis

independentes: tamanho, setor de atuacdo, tempo de constituicdo da empresa e
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representatividade frente o ativo total e como variavel dependente o indice de
evidenciagdo em relagdo a conformidade com as especificacdes do CPC 04.

« |EAI — indice de evidenciacdo dos ativos intangiveis conforme
determinacao do CPC 04;

e TC =Tempo de Constituicdo da empresa;

* LnAtivoTotal = Representagéo do tamanho da empresa,

* RFAT = Representatividade Frente o Ativo Total;

» Setor = Setor de atuacao da empresa.

Essas variaveis foram utilizadas na pesquisa de Macagnan (2009), quando o
referido autor buscava explicar a extensdo da evidenciacdo de informacdo de
recursos intangiveis. Também por Magalhdes, Pinheiro, Lamounier (2011), que
pesquisaram a relacdo entre o indice de evidenciacdo de informagdes compulsérias
sobre ativos intangiveis de empresas listadas no Ibovespa, com o tamanho, setor de
atuacao e a quantidade de anos de constituicdo das empresas.

As técnicas estatisticas utilizadas para atender aos trés primeiros objetivos
elencados (- Verificar como as empresas estao evidenciando os ativos intangiveis
em relacdo ao valor do intangivel e amortizagdo; - Averiguar de que maneira as
empresas estao evidenciando os ativos intangiveis em relagao a vida util; - Apurar
como as informacdes no que tange a conciliacdo do valor contabil estdo sendo
evidenciadas nas empresas); foram o calculo da média, testes de frequéncia, desvio
padrdo e para a analise de diferenca de médias entre médias de até dois
agrupamentos, aplicou-se o teste ndo paramétrico Mann-Whitney.

O teste de Mann-Whitney que foi realizado € indicado para comparacéo
entre dois grupos independentes com o objetivo de verificar se eles pertencem ou
ndo a mesma populacdo, com um nivel de significancia de 5% procura-se verificar
se ha evidéncias para acreditar que os valores de um setor de atuacdo sdo
superiores aos valores de outro setor analisado. (VERA CARMO, 2016).

Ja para satisfazer o quarto objetivo e averiguar a associagao entre a variavel
dependente e as variaveis independentes (que sdo caracteristicas das empresas
analisadas) no que tange a evidenciacdo dos ativos intangiveis conforme o CPC 04
(R1) (2010) fez-se uma analise de regressao linear multipla.

Foram testadas na pesquisa quatro hipoteses:



56

* Hy: O tempo de constituicdo da entidade influencia na evidenciagcdo dos
ativos intangiveis da empresa conforme o CPC 04.

« Hy: O tamanho da entidade influencia na evidenciacdo dos ativos
intangiveis da empresa conforme o CPC 04.

* Hs: A representatividade do intangivel frente o ativo total da entidade
influencia na evidenciagéo dos ativos intangiveis da empresa conforme o CPC 04.

* Hs: O setor de atuacdo da entidade influencia na evidenciacdo obrigatéria
dos ativos intangiveis da empresa conforme o CPC 04.

A vista disso, o indice abrange a soma das questdes que receberam
pontuacdo 0 e 1, sendo a pontuacgéo total possivel do conjunto de informacdes (16
quesitos), consistindo em uma amostra final para a pesquisa composta por 36
empresas.

Moura et al. (2011, p. 8), em sua pesquisa corrobora quanto ao uso de um
indice para medir a qualidade das praticas de governanca corporativa, pois pode-se
fazer coleta dos dados por meio de fontes publicas de informacdo, ndo existindo
assim necessidade de questionarios que acabam por resultar numa baixa taxa de
respondentes, além do mais, “sdo transparentes, de fécil replicacdo, uma vez que
ndo requerem julgamentos subjetivos e sdo de facil interpretacdo”.

Para a realizagdo da analise foi excluida da amostra a empresa
FERTILIZANTES HERINGER, que apesar de apresentar em seu Balanco
Patrimonial Consolidado o valor de Ativo Intangivel R$ 7.416.000,00 n&o trouxe em
suas notas explicativas o detalhamento deste ativo.

Também foi excluida da amostra a empresa OSX BRASIL, que em suas
notas explicativas mencionou que enfrentou um agravamento da sua situacao
financeira e desde o ano de 2013, tendo em vista a situacdo conjuntural da
Companhia, que a impedia de honrar seus compromissos assumidos, solicitou ao
Conselho de administracdo que aprovou o pedido de recuperacédo judicial da
empresa, para que assim pudesse assegurar a preservacdo do interesse dos
acionistas, empregados e credores.

Outra informacao relevante é que o setor de Telecomunicacdes foi agrupado
ao setor de Tecnologia da Informacéo, devido ao fato que possui apenas uma Unica
empresa pertencente ao segmento Novo Mercado (TIM S.A.), que é o segmento que

esta sendo analisado nesta pesquisa.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 CARACTERIZACAO DAAMOSTRA

No que se refere a verificagcdo de conformidade com o CPC 04 (R1), das
informacdes evidenciadas sobre ativos intangiveis, observa-se na analise descritiva
evidenciada na Tabela 1, que dos dezesseis itens pesquisados nas notas
explicativas das empresas, o minimo de itens evidenciados foi de 12 e o maximo de
16 itens, obtendo deste modo uma média de evidenciacédo do total de 15,17 dos 16
itens analisados, que representa 94,81% do total, significando que as empresas

buscaram adaptar-se as normas internacionais de contabilidade.

Tabela 1: Estatisticas Descritivas

N Minimo  Maximo Média Desvio Padréo

indice de Evidenciacéo de Ativos Intangiveis 36 12 16 15,17 1,108
N valido (de lista) 36

Fonte: Dados da pesquisa

A Tabela 2, traz uma relacdo nominal de todas as empresas, revelando que
das 36 empresas analisadas 19 delas evidenciaram todos os indices investigados,

ou seja, obtendo 100% de evidenciacéo.
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Tabela 2: Percentual de Evidenciacao |

Empresa Percentual
1 WEG 100%
2 CCR S.A. 100%
3 JSL S.A. 100%
4 COSAN 100%
5 B2W 100%
6 M LUIZA 100%
7 RENNER 100%
8 LOCALIZA 100%
9 KROTON 100%
10 BRF 100%
11 RAIA 100%
12 FIBRIA 100%
13 PARANAPANEMA 100%
14 MAGNESITA 100%
15 POSITIVO 100%
16 LINX 100%
17 CPFL 100%
18 SABESP 100%
19 LIGHT 100%

Fonte: Dados da pesquisa

Enquanto que a Tabela 3 apresenta nominalmente as outras 17 empresas
gue ndo alcancaram os 100% de evidenciacdo, ou seja, em suas demonstracdes
deixaram de ser evidenciadas algumas informacdes relativas aos ativos intangiveis

pesquisados nos 16 indices do checklist de pesquisa.

Tabela 3: Percentual de Evidenciacéo Il

Empresa Percentual
1 IOCHPE 94%
2 MRV 94%
3 CYRELA 94%
4 JBS 94%
5 MARFRIG 94%
6 DURATEX 94%
7 IDEIASNET 94%
8 EDP 94%
9 EQUATORIAL 94%
10 EMBRAER 88%
11 MAHLE 88%
12 TOTVS 88%
13 TIM 88%
14 MINERVA 81%
15 QGEP 81%
16 PETRO RIO 81%
17 TUPY 75%

Fonte: Dados da pesquisa
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A Tabela 4 aponta qual setor destacou-se por ter alcancado 100% de
evidenciagdo em todos os itens analisados, sendo este o setor Consumo Ciclico,
bem como traz que o setor a apresentar o menor percentual foi o de Petroleo, Gas e
Biocombustiveis, com um percentual de 81,25% de evidenciacdo. Aponta que o
setor de Utilidade Publica é aquele que mais possui ativos intangiveis frente o seu
ativo total com 36% e o setor de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis aquele que possui

0 menor percentual de intangiveis frente seu ativo total com 12%.

Tabela 4: Percentual de evidenciacdo por setor

Percentual de Al

Setor de atuacao Percentual frente o ativo

total
CONSUMO CIiCLICO 100% 23%
MATERIAIS BASICOS 98% 14%
CONSTRUCAO E TRANSPORTE 98% 19%
UTILIDADE PUBLICA 98% 36%
CONSUMO NAO CiCLICO 94% 17%
TECNOLOGIA DA INFORMAGCAO / TELECOMUNICACOES 94% 28%
BENS INDUSTRIAIS 89% 15%
PETROLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS 81% 12%

Fonte: Dados da pesquisa

Nos dados analisados das 36 empresas consideradas em relacdo a
representatividade dos ativos intangiveis frente ao ativo total, nota-se que em sua
conta de Ativos, quatro delas tém mais de 50% do seu valor representado na conta
de Ativos Intangiveis, a saber SABESP com 84,59%, KROTON com 71,92%, LINX
com 57,38% e CCR S.A. com 52,36% e aquelas que apresentam um percentual de
ativos intangiveis frente o seu ativo total menor do que 1% sdo: PARANAPANEMA
com 0,17%, CYRELA com 0,67% e MRV com 0,74%.

4.2 ANALISE EM RELACAO AO VALOR DO INTANGIVEL/AMORTIZACAO

Esta secdo tem o intuito de atender o primeiro objetivo desta pesquisa que é:
“verificar como as empresas estdo evidenciando os ativos intangiveis em relacdo ao

valor do intangivel e amortizacao”.
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A Tabela 5 apresenta a evidenciacdo de cada item do checklist, mostrando
quantas empresas divulgaram as informacbes referentes a cada um destes itens
referentes ao Bloco | — Valor do Intangivel e Amortizacdo trazendo também o

percentual de evidenciacédo de cada item pesquisado.

Tabela 5: Percentual de Evidenciagdo - Bloco | - Va lor do Intangivel/Amortizacao

Percentual de

| — Valor do Intangivel/Amortizacao N Evidenciado . o Média
Evidenciacao
01 - Informacdes sobre intangiveis separados em classes 36 36 100%
02 - Valor de custo do intangivel no final do periodo 36 36 100%
03 - Amoruzac;aq acumule_tda (mais as perdas acumuladas 36 36 100%
no valor recuperavel) no final do periodo
04 - Valor liquido do intangivel no final do periodo 36 36 100% 7,86
05 - Valor de custo do intangivel no inicio do periodo 36 31 86%
06 - Eventual amortizagdo acumulada no inicio do periodo 36 36 100%
07 - Valor liquido do intangivel no inicio do periodo 36 36 100%
08 - Amortizacdo reconhecida no periodo 36 36 100%

Fonte: Dados da pesquisa

Pode-se observar que dos 8 itens pesquisados nas 36 empresas, o Bloco | -
Valor do Intangivel/Amortizagdo - alcangou uma média de evidenciagdo de 7,86, esta
média demonstra um percentual de evidenciacdo de 98,3% dos dados, além do que,
guase em sua totalidade o bloco | obteve 100% de evidenciacdo em cada um de
seus quesitos. Haja vista que somente o item 5 (valor de custo do intangivel no inicio
do periodo), diferenciou-se dos demais, pois ficou com apenas 86% de evidenciacao
destas informacdes apenas.

O Grafico 1 mostra em quais setores ocorreram essas divergéncias de
informacgdes no Bloco | — Valor do Intangivel/Amortizacdo, ou seja, evidencia quais
0S setores que possuem essas empresas que deixaram de evidenciar o item 5, ja
gue os outros quesitos foram atendidos em 100%. Os setores que atingiram 100%

em todos os quesitos analisados foram omitidos na representacao grafica.
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Setor de atuagao:
Grafico 1: Evidenciagao por setor de atuagao - Grupo |
Fonte: Dados da pesquisa
No teste de frequéncia realizado, constatou-se

0 numero de empresas por setor que deixou de evidenciar o que se pede no item 5,

tal como esta exposto na Tabela 6.

Tabela 6: Teste de frequéncia - Iltem 5

Item 05 - Valor de custo do intangivel no inicio do periodo

a Porcentagem Porcentagem
Frequéncia Porcentagem . .
vélida acumulativa
Valido N&o 5 13,9 13,9 13,9
SIM 31 86,1 86,1 100
Total 36 100 100

Fonte: Dados da pesquisa

Observou-se nesta analise que as cinco empresas que nao evidenciaram o

item 5 referente a informag&o do custo do intangivel no inicio do periodo foram:
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* Bens Industriais ---------====m=mmmmmmm e Mahle;
e CoNsSUMO N&O CiCliCO ----=======mmmmmmmmm oo JBS, Marfrig, Minerva,;
* Petréleo, Gas e Biocombustivel --------------=--=-oom--- PetroRio.

No setor de Bens Industriais identificou-se a empresa Mahle, que como
observado no Gréfico 1, € considerada como sendo um “outlier”, ou seja, uma das
empresas deste grupo destoou-se das demais por apresentar dados diferentes das
outras empresas pertencentes ao seu setor de atuacgéo.

O teste ndo paramétrico Mann Whitney, realizado com amostras
independentes, revelou que os setores pesquisados sdo homogéneos, no que tange
a divulgacdo das informacdes do Bloco | — Valor do Intangivel/Amortizacdo (VIA) e

apresentou os seguintes valores exibidos na Tabela 7

Tabela 7: P-Valor VIA - Teste Mann Whitney
VIA Setor1l Setor2 Setor3 Setor4 Setor5 Setor6 Setor 7 Setor8

Setor 1 1

Setor 2 0,690 1

Setor 3 0,690 1,000 1

Setor 4 0,310 0,151 0,151 1

Setor 5 0,730 1,000 1,000 0,190 1

Setor 6 0,571 0,381 0,381 0,857 0,533 1

Setor 7 0,690 1,000 1,000 0,151 1,000 0,381 1

Setor 8 0,690 1,000 1,000 0,151 1,000 0,381 1,000 1

Fonte: Dados da pesquisa

Este teste ndo paramétrico foi realizado com um nivel de significancia de
5%, e por meio do mesmo observa-se que os valores encontrados comprovam esta
semelhanca entre os setores, visto que o menor p-valor encontrado foi o valor de
0,151, ou seja, este valor tem uma significancia de 15,1%, que € bem maior do que
a relevancia pré-determinada para a analise.

Assim os resultados encontrados demonstram que estatisticamente entre
todos os setores ha uma homogeneidade de evidenciacdo das informacdes
referentes ao valor da vida util/amortizagdo dos ativos intangiveis.

Ao observar a Tabela 7, juntamente com o Grafico 1, nota-se claramente que

0s menores valores encontrados na tabela representam os setores que repercutiram
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divergéncias relevantes evidenciadas no grafico, que sdo os setores de Consumo

nao Ciclico, Petréleo, Gas e Biocombustiveis.

4.3 ANALISE EM RELACAO A VIDA UTIL

Nesta secdo tem-se o intuito de responder o segundo objetivo da pesquisa
que é: “averiguar de gue maneira as empresas estdo evidenciando os ativos
intangiveis em relagdo a vida util”.

No que tange ao Bloco Il — Vida Util - percebeu-se que nenhum dos itens
pesquisados obteve 100% de evidenciacdo, mostrando que possivelmente este
quesito ainda é dubio na interpretagdo para sua divulgacdo. Este bloco apresentou
uma meédia de evidenciacdo de 3,47, dentre os 4 itens pesquisados junto as
informacOes prestadas nas notas explicativas das 36 respectivas empresas
analisadas da amostra, o que gera um percentual de divulgacdo para o bloco Il de

86,7%.

Tabela 8: Percentual de Evidenciag&o - Bloco Il -V ida Util

Percentual de

Il - Vida util N Evidenciado ; S Média
Evidenciacao
09 - QIasmﬂpaga_o _da vida util do intangivel como 36 31 86%
definida ou indefinida
10 - Motivos que fundamentam a avaliacdo e os
fatores mais importantes que levaram a definicdo de 36 26 72%
vida util definida ou indefinida 3,47
11_ - Prazos de vida util ou as taxas de amortizacao 36 34 94%
utilizadas
12 - Métodos de amortizagao utilizados para ativos 36 34 94%

intangiveis com vida (til definida

Fonte: Dados da pesquisa

De acordo com o Grafico 2, analisando por setor de atuacdo, temos que
apenas que os setores de Construcdo e Transporte e Consumo Ciclico foram os que
atenderam a 100% dos itens pesquisados dentro do Grupo Il, por esta razdo néo

estdo destacados no grafico.
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A representacgao grafica juntamente com os dados encontrados levam a crer
que os outros 8 setores pesquisados, com a excegao dos setores de Construgéo e
Transporte e Consumo Ciclico, tém tido problemas ao evidenciar este grupo de
informagdes relacionadas com a vida util dos ativos intangiveis.

Dentro do Bloco Il, observa-se também um outlier, que é a empresa Minerva,
no setor de Consumo néao Ciclico, esta empresa difere-se das demais, pois, apenas

no item 12, tém dados divergentes dos apresentados pelo seu setor de atuacéo.
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Setor de atuagdo:

Grafico 2: Evidenciagao por setor de atuagao - Grupo Il
Fonte: Dados da pesquisa

Ao realizar o teste de frequéncia para identificar quantas empresas deixaram
de evidenciar tais informagdes por item pesquisado, apurou-se que: no item 09 -
Classificagao da vida util do intangivel como definida ou indefinida foram exatamente

cinco empresas como descrito na Tabela 9.
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Tabela 9: Teste de frequéncia - Item 9

09 - Classificagdo da vida util do intangivel como defin ida ou indefinida

a Porcentagem Porcentagem
Frequéncia Porcentagem . 4
vélida acumulativa
Valido N&o 5 13,9 13,9 13,9
SIM 31 86,1 86,1 100,0
Total 36 100 100

Fonte: Dados da pesquisa

A seguir, tem-se a relagdo de quais sao estas empresas, identificadas pelo
seu setor de atuacao:
* Bens Industriais ---------=======mmmm o Tupy;
» Petréleo, Gas e Biocombustiveis ----------------=-------- Qgep, Petrorio,

» Tecnologia da Informagao e Telecomunicagodes ----- Totvs, Tim.

Enquanto que, no item 10 apurou-se que o niumero de empresas que nao
evidenciaram o0s motivos que fundamentam a avaliagdo e os fatores mais
importantes, que levaram a definicdo de vida atil como definida ou indefinida, foram

10 empresas.

Tabela 10: Teste de frequéncia - Item 10

10 - Motivos que fundamentam a avaliacdo e os fatores ma  is importantes que levaram a
definicdo de vida Gtil definida ou indefinida

A Porcentagem Porcentagem
Frequéncia  Porcentagem 20 d
valida acumulativa
Valido N&o 10 27,8 27,8 27,8
SIM 26 72,2 72,2 100,0
Total 36 100 100

Fonte: Dados da pesquisa

A seguir sdo relacionadas essas 10 empresas conforme seu setor de

atuacao:
* Bens Industriais ----------=-==m=m-mmmmmm oo Embraer, Tupy, Mahle;
» Petréleo, Gas e Biocombustiveis -------------=-=-mmou--- Qgep, Petrorio;

» Tecnologia da Informacédo e Telecomunicacdes ----- Totvs, Ideiasnet, Tim;

o Utilidade Publica -------=======mmmmmm oo Edp, Equatorial.
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Para o item 11 verificou-se que a quantidade de empresas que nhao
evidenciaram informagfes sobre os prazos de vida util ou taxas de amortizagdes

utilizadas foi de 2 empresas.

Tabela 11: Teste de frequéncia - Iltem 11

11 - Prazos de vida util ou as taxas de amortizagao util  izadas
" Porcentagem Porcentagem
Frequéncia Porcentagem o0 d
valida acumulativa
Valido Nao 2 5,6 5,6 5,6
SIM 34 94,4 94,4 100,0
Total 36 100 100

Fonte: Dados da pesquisa

As duas empresas encontradas na analise que néo evidenciaram o item 11
descritas pelo seu setor de atuacéo, sao:
e Bens Industriais -----=======mmmm s Embraer;
e Materiais BasiCOS --------=-====mmmmm oo Duratex.
J&, no ultimo item pesquisado do Bloco I, apurou-se que as informacoes
sobre os métodos de amortizacdo utilizados para os ativos intangiveis com vida util

definida deixaram de ser evidenciados por duas empresas.

Tabela 12: Teste de frequéncia - Item 12

12 - Métodos de amortizacgao utilizados para ativos intan  giveis com vida Util definida

a Porcentagem Porcentagem
Frequéncia  Porcentagem . .
vélida acumulativa
Valido N&o 2 5,6 5,6 5,6
SIM 34 94,4 94,4 100,0
Total 36 100 100

Fonte: Dados da pesquisa

Como observado nos testes de frequéncia, sdo duas as empresas que nao
evidenciaram as informagfes solicitadas no item 12, a seguir € apresentada a

relacdo destas empresas por setor de atuagao.

e CONSUMO N&O CiCliCO-----=-====-mmmmm s Minerva;
» Petréleo, Gas e Biocombustiveis ----------------=-------- Qgep;
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Para o Bloco Il — Vida Util (VU) também foi realizado o teste Mann Whitney

como exposto na Tabela 13:

Tabela 13: P-Valor VU - Teste Mann Whitney
VU Setorl Setor2 Setor3 Setor4 Setor5 Setor6 Setor7 Setor 8

Setor 1 1

Setor 2 0,151 1

Setor 3 0,151 1,000 1

Setor 4 0,222 0,69 0,69 1

Setor 5 0,286 0,556 0,556 0,905 1

Setor 6 0,190 0,095 0,095 0,095 0,133 1

Setor 7 1,000 0,151 0,151 0,222 0,286 0,190 1

Setor 8 0,421 0,310 0,310 0,690 0,730 0,095 0,421 1

Fonte: Dados da pesquisa

Os valores encontrados demonstram que do mesmo modo que para o bloco
I, hd homogeneidade entre os setores analisados, mesmo que nesta analise o
menor p-valor encontrado tenha sido menor que no primeiro caso, no caso p-valor =
0,095, significa que ndo ha diferenca estatistica entre os grupos.

Assim, na comparagdo setor x setor, observa-se que todos eles tém uma
similaridade quanto a divulgacdo das informacdes referentes a vida util de seus
ativos intangiveis igual ou maior que 9,5% que € bem maior do que os 5% aceitos

nesta anélise.

4.4 ANALISE EM RELACAO A CONCILIACAO DO VALOR CONTABIL

Na terceira secao desta pesquisa, o foco € responder ao terceiro objetivo
deste trabalho que visa: “apurar como as informacdes no que tange a conciliacdo do
valor contabil estdo sendo evidenciadas nas empresas”.

Para o Bloco Ill — Conciliagdo do Valor Contébil - a média de evidenciagéo
encontrada foi de 3,83, dos 4 itens pesquisados neste bloco, gerando um percentual

de evidenciac&o para este bloco de 95,8%, sendo que os itens 13 e 16 alcancaram
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100% de evidenciacdo em todos os setores de atuacao conforme demonstrado na
Tabela 14.

Tabela 14: Percentual de Evidenciacao - Bloco Il -  Conciliacdo do Valor Contabil

Il — Conciliagao do valor contabil N Evidenciado Pe_rcentgal~de Média
Evidenciagéo

13 - Rubrica da demonstracao do resultado em que
gualquer amortizacao de ativo intangivel foi incluida
14 - Informac@es sobre adi¢cbes, baixas e transferéncias 36 35 97%
15 - Informacdes sobre ativos classificados como

36 36 100%

. ; 36 31 86% 3,83
mantidos para venda ou outras baixas
16 - InformagBes sobre realizacdes de testes de
impairment e constituicdo da provisdo de perda, quando 36 36 100%

aplicavel

Fonte: Dados da pesquisa

Contudo, quanto aos itens 14 e 15, faltaram informacées em suas notas
explicativas, o que fica evidenciado no Grafico 3 que nos mostra que o0s setores
Bens Industriais e Construcdo e Transporte foram os que deixaram de divulgar as
informacdes destes itens. Os demais setores estdo omitidos no grafico, visto que
evidenciaram em 100% os itens analisados.

Neste Bloco também ha um outlier, a empresa Minerva do setor de Consumo
nao Ciclico, pois seus dados divergem daqueles apresentados pelo seu setor de

atuacao no que diz respeito ao item 15.
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Setor de atuagao:

Grafico 3: Evidenciagao por setor de atuagao - Grupo lll
Fonte: Dados da pesquisa

Foi realizado o teste de frequéncia para saber quantas foram as empresas
que nao divulgaram as informag¢des conforme orientagdo do CPC 04 (R1), no que se

refere ao item 14, conforme a Tabela 15.

Tabela 15: Teste de frequéncia - ltem 14

14 - Informac®es sobre adicdes, baixas e transferéncias

Frequéncia  Porcentagem Porce,n.tagem Porcentagem
valida acumulativa
Vélido Nao 1 2,8 2,8 2,8
SIM 35 97,2 97,2 100,0
Total 36 100 100

Fonte: Dados da pesquisa

Foi reconhecido que neste item apenas uma empresa ndo atendeu o
disposto no CPC 04, sendo a seguir identificada pelo seu setor de atuagéao, que é:

* Bens Industriais -----=-==-==mmmmmmmmmm e Tupy;
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Para o item 15 averiguou-se nos testes de frequéncia, que foram cinco as
empresas que nao apresentaram as informacdes conforme o CPC 04, conforme a
Tabela 16.

Tabela 16: Teste de frequéncia - Item 15

15 - Informacg®es sobre ativos classificados como mantido s para venda ou outras baixas

Frequéncia  Porcentagem Porce,n'tagem Porcentagem
valida acumulativa
Valido N&o 5 13,9 13,9 13,9
SIM 31 86,1 86,1 100,0
Total 36 100 100

Fonte: Dados da pesquisa

As cinco empresas que ndo divulgaram as informa¢cées em conformidade

com o CPC 04 (R1) no que se refere ao item 5 foram:

* Bens Industriais -----=-======m=mmmmm e lochpe, Tupy;
* Construcao e Transporte ---------======m=mmmmmmmmmmmmmmeeee MRYV, Cyrela;
* Consumo N&o Ciclico -----m-=mmnmmmmmmmmm oo Minerva;

Tal como nos blocos | e Il, temos na Tabela 17 os dados encontrados no

Teste Mann Whitney para o Bloco Ill — Conciliagdo do Valor Contabil (CVC).

Tabela 17: P-Valor CVC - Teste Mann Whitney
cvC Setorl Setor2 Setor3 Setor4 Setor5 Setor6 Setor 7 Setor 8

Setor 1 1

Setor 2 0,841 1

Setor 3 0,310 0,310 1

Setor 4 0,548 0,690 0,690 1

Setor 5 0,413 0,413 1,000 0,730 1

Setor 6 0,571 0,571 1,000 0,857 1,000 1

Setor 7 0,310 0,310 1,000 0,690 1,000 1,000 1

Setor 8 0,310 0,310 1,000 0,690 1,000 1,000 1,000 1

Fonte: Dados da pesquisa

Os dados apresentados tal e qual nos blocos | e IlI, apresentam
homogeneidade em seus resultados, ou seja, estatisticamente ndo ha diferencas no
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que se refere a evidenciacdo dos dados concernentes a conciliagdo do valor contébil
entre os setores analisados.

Como o menor p-valor encontrado foi o valor de 0,310, que constitui a
significancia de 31%, e sendo o nivel de significancia de 5%, o valor tolerado nesta
pesquisa, pode-se notar que estd acima do aceito nesta andlise, logo se observa

gue os setores estao similares entre si.

4.5 ANALISE DO INDICE DE EVIDENCIACAO

Esta secado visa atender o quarto objetivo desta pesquisa, que €: “identificar
como os determinantes de evidenciacdo contébil: setor de atuacdo, tamanho da
empresa, tempo de existéncia, representatividade do ativo intangivel frente o ativo
total, influenciam na evidenciacdo dos ativos intangiveis das empresas”.

Para tanto se realizaram alguns testes, a saber: regressao linear multipla
visando encontrar uma associacao entre esses determinantes de evidenciacéo.

Ao ser realizada a regressao linear multipla com um nivel de significancia de
5%, nao foi encontrada nenhuma ligagdo que confirmasse a influéncia das variaveis
testadas (TC; LnAtivoTotal, RFAT; Setor), com o indice de evidenciacdo criado,
conforme a Tabela 18 exemplifica, deste modo as hipoteses H;, H,, H3 e Hy foram
rejeitadas.

Assim, chegou-se a conclusdo de que as variaveis estudadas de fato nédo
influenciam o indice de evidenciacéo, visto que o p-valor encontrado na analise &
maior que 5%, que é o nivel de significancia aceito, isto para todas as variaveis

analisadas, como se pode observar na Tabela 18.
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Tabela 18: Regresséo Linear

Coeficientes ?

Coeficientes néao Coeficientes Estatisticas de
Modelo padronizados padronizados ¢ Sig. collrlearldade
Erro Toleranc
B ~ Beta . VIF
Padréo ia
(Constante) 10,85 3,741 2,901 0,007
Valor do Intangivel -2,40E-8 0 -0,154 0510 0613 033 3,03
Evidenciado
Representatividade Frente ;51,4 393 0,218 0932 0358 0546 1,83
o Ativo Total
Setor de atuacao 0,03 0,086 0,066 0,355 0,725 0,863 1,159
LnAtivoTotal 0,251 0,229 0,272 1,096 0,282 0,486 2,058
Resultado do Teste ANOVA
Modelo Soma dos Quadrados df Quadrado Médio Z Sig.
Regresséo 1,876 4 0,469 0,353 ,840

a. Variavel Dependente: indice de Evidenciacdo de Ativos Intangiveis

Fonte: Dados da pesquisa

Nota-se pela Tabela 18, que as empresas de modo geral tém evidenciado
informacdes sobre os ativos intangiveis independentemente do tamanho do seu
ativo total, do seu setor de atuagdo, bem como do valor de Ativos intangiveis
declarados, ou da representatividade dos mesmos frente o seu ativo total, ou seja,
estas variaveis analisadas referentes as caracteristicas das empresas, nao tém
condicionado a evidencia¢do dos ativos intangiveis.

Uma vez que néo se obteve uma resposta com as variaveis analisadas, que
justificasse o indice de evidenciacdo, dando continuidade ao presente trabalho,
buscou-se saber entdo, se entre os 16 itens de evidenciacdo analisados de todo o
checklist até que ponto estes afetam o alcance do indice de evidenciacdo, ou seja,
procurou-se saber se todas as empresas atendiam todos os itens, ou apenas
parcialmente os 16 itens.

Criou-se entdo um novo modelo de regressdo, onde se passou a usar
variaveis Dummy. Uma varidvel Dummy representa estados ou niveis de fatores, ou
seja, representa algo que ndo possui valores numéricos ou, caso possua, estes
valores ndo tém realmente um significado numérico,

A variavel Dummy, D pode ser descrita da seguinte maneira:

.. { 0, se a caracteristica nao estiver presente

1, se a caracteristica estiver presente
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Neste trabalho a variavel Dummy, assumiu as seguintes terminacodes
apresentadas no Quadro 11, onde VIA = Valor do Intangivel/Amortizagdo; VU = Vida
Util; CVC = Conciliagdo do Valor Contabil.

Variaveis Dummy Independentes

VIA1 | 01 - Informag®es sobre intangiveis separados em classes.

VIA2 | 02 - Valor de custo do intangivel no final do periodo.

VIA3 | 03 - Amortizagao acumulada (mais as perdas acumuladas no valor recuperavel) no final do
periodo.

VIA4 | 04 - Valor liguido do intangivel no final do periodo.

VIA5 | 05 - Valor de custo do intangivel no inicio do periodo.

VIA6 | 06 - Eventual amortizacdo acumulada no inicio do periodo.

VIA7 | 07 - Valor liguido do intangivel no inicio do periodo.

VIA8 | 08 - Amortizacdo reconhecida no periodo.

VU1 | 09 - Classificacdo da vida util do intangivel como definida ou indefinida.

VU2 | 10 - Motivos que fundamentam a avaliacao e os fatores mais importantes que levaram a
definicdo de vida Gtil definida ou indefinida.

VU3 | 11 - Prazos de vida Gtil ou as taxas de amortizacao utilizadas.

VU4 | 12 - Métodos de amortizacdo utilizados para ativos intangiveis com vida Util definida.

CVC1 | 13 - Rubrica da demonstracao do resultado em que qualquer amortizacdo de ativo intangivel
foi incluida.

CVC2 | 14 - Informacbes sobre adi¢des, baixas e transferéncias.

CVC3 | 15 - Informacdes sobre ativos classificados como mantidos para venda ou outras baixas.

CVC4 | 16 - Informacdes sobre realizacdes de testes de impairment e constituicdo da provisdo de
perda, quando aplicavel.

Quadro 11: Variaveis Dummy
Fonte: Dados da pesquisa

Assim, ao realizar novamente o teste de regressao linear multipla com os 16
itens pesquisados como sendo varidveis independentes, e o indice de evidenciacéo
como a varidvel dependente desta equacdo, concluiu-se que: dos 16 itens
analisados, todas as empresas independente do setor de atuacdo, atendem pelo
menos 9 itens.

Em outras palavras, para o0 modelo apresentado por meio da regressao
linear multipla com variavel dependente: indice de Evidenciacdo de Ativos
Intangiveis, as seguintes variaveis sao constantes ou possuem correlacdes
ausentes:

* VIA1 =01 - Informagdes sobre intangiveis separados em classes;

* VIA2 =02 - Valor de custo do intangivel no final do periodo;
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* VIA3 = 03 - Amortizacdo acumulada (mais as perdas acumuladas no valor
recuperavel) no final do periodo;

* VIA4 — 04 - Valor liquido do intangivel no final do periodo;

e VIAG6 - 06 - Eventual amortizagdo acumulada no inicio do periodo;

e VIA7 — 07 - Valor liquido do intangivel no inicio do periodo;

* VIA8 - 08 - Amortizagao reconhecida no periodo;

e CVC1l - 13 - Rubrica da demonstracdo do resultado em que qualquer
amortizagdo de ativo intangivel foi incluida,

e CVC4 - 16 - Informacdes sobre realizacbes de testes de impairment e

constituicdo da provisao de perda, quando aplicavel.

Para o Bloco |I — Valor do Intangivel/Amortizacdo observa-se que em
qualquer dos setores analisados dentro da amostra das 36 empresas desta pesquisa
7 dos 8 quesitos sdo atendidos, somente o quesito 5 fica com uma variavel que néo
é constante na evidenciagéao.

O mesmo ocorre com os itens 13 e 16 do Bloco Il — Conciliagdo do Valor
Contabil, isto &, todas as empresas da amostra selecionada evidenciam estas
informacdes, independentemente do setor que atua.

Portanto, os outros quesitos oscilam de acordo com cada setor de atuacéo,
além do mais, nota-se que por conta das variaveis fixas descritas anteriormente, a
referida equacao se inicia com uma constante, acrescida das outras 5 variaveis que
oscilam dependendo do setor analisado, deste modo, chegou-se que o nivel de

evidenciagdo dos ativos intangiveis é determinado pela equacado descrita a seqguir:

IEAlI =9 + VIAS5 + VU1 + VU2 + VU3 + VU4 + CVC2 + CVC3 (@)

A seqguir temos a descricdo do que cada uma dessas variaveis Dummy

representa.

* VIA5 - 05 - Valor de custo do intangivel no inicio do periodo.
e VUL - 09 - Classificacdo da vida util do intangivel como definida ou

indefinida.
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e VU2 - 10 - Motivos que fundamentam a avaliagdo e os fatores mais
importantes que levaram a definicdo de vida util definida ou indefinida.

» VU3 - 11 - Prazos de vida util ou as taxas de amortizacao utilizadas.

« VU4 - 12 - Métodos de amortizacdo utilizados para ativos intangiveis com
vida til definida.

« CVC2 - 14 - InformacOes sobre adicbes, baixas e transferéncias.

e CVC3 - 15 - Informacdes sobre ativos classificados como mantidos para

venda ou outras baixas.

Pode-se concluir entdo que é a equacdo (a) que descreve o indice
procurado entre os 16 itens de evidenciacdo analisados do checklist. Donde se pode
perceber que do Bloco | — Valor do Intangivel/Amortizacédo o item 5 tem oscilado sua
divulgacéo, para o Bloco Il — Vida Util nota-se que todos os itens tem variado sua
evidenciagéo, do Bloco lll, as variaveis oscilantes sdo CVC2 e CVC3, sendo estas
as variaveis que tem afetado diretamente o alcance do indice de evidenciacao,
revelando que de fato, as empresas tem atendido parcialmente os itens pesquisados
em conformidade com o CPC 04 (R1).

4.6 RESULTADOS OBTIDOS

No que se refere ao primeiro objetivo especifico verificou-se que o Bloco | —
Valor do Intangivel/Amortizacdo — alcancou uma média de 7,86 dentre os 8 itens
analisados, ou seja, obteve um percentual de evidenciacao de 98,25%, expressando
que neste grupo de informacfes as empresas tem alocado quase que em sua
totalidade as informacdes em conformidade com o CPC 04 (R1).

Apenas o item 5 do bloco | ndo alcangou 100% de evidenciacdo das 36
empresas presentes nesta amostra, demonstrando que nao evidenciaram as
informacdes solicitadas conforme o CPC 04 (R1), todavia o teste ndo paramétrico
Mann Whitney realizado corroborou que ha uma homogeneidade de divulgagcédo das

informacdes referentes ao Bloco | — Valor do Intangivel/Amortizacéo.
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Ja na averiguacdo da evidenciacdo de informacdes do Bloco Il — Vida Util —
constatou-se que a média de evidenciagéo foi de 3,47 dos 4 itens pertencentes a
este grupo, ou seja, 86,75% das informacdes solicitadas estdo sendo apresentadas
em suas notas explicativas.

Neste Bloco de informacdes observou-se que possivelmente as empresas
tiveram mais dificuldade de interpretacdo para a correta divulgacdo, apresentando
em suas notas explicativas informacdes concisas, demonstrando que para oS
leitores estas mesmas informacdes nao tém ficado claras.

No que tange as informac¢fes do item 10, que foi aquele que mais divergiu
dos outros itens dentro do bloco Il, o teste de frequéncia revelou que foram dez o
namero de empresas que deixaram de evidenciar as informacdes referentes aos
motivos que levaram a definicdo de vida util definida ou indefinida, sendo este item
aquele que possui o menor indice de evidenciagdo, com 72%.

Deste bloco de informagOes apenas 2 setores evidenciaram todas as
informacdes solicitadas que foram os setores de Consumo Ciclico e Consumo nao
Ciclico, enquanto que em todos os outros setores houve divergéncia de
informacdes. No entanto, o teste Mann Whitney revelou que também neste bloco ha
semelhanca na divulgacdo das informacdes.

J& para o Bloco lll — Conciliacdo do Valor Contébil a média de divulgacéo foi
de 3,83 dos 4 itens analisados neste grupo, isto quer dizer que 95,8% das empresas
informaram os dados solicitados no bloco Ill. Dos 4 itens analisados, os itens 13 e 16
alcancaram 100% de evidenciagdo, enquanto que os itens 14 e 15 deixaram a
desejar na divulgacdo das informacdes referentes a Conciliagdo do Valor Contabil.

Assim como nos blocos | e Il, foi realizado o teste Mann Whitney para o
bloco lll, tal e qual nos outros blocos o teste indicou ndo haver discrepancia na
divulgacdo de informagbes entre os setores, revelando que 0s setores estdo
homogéneos em relacdo a divulgacdo das informacgdes referentes a Valor do Ativo
Intangivel, Vida Util e Conciliacéo do Valor Contabil.

Para o quarto objetivo deste trabalho, buscou-se verificar o quanto os
determinantes de evidenciacdo contébil: setor de atuacdo, tamanho da empresa,
tempo de existéncia, representatividade do ativo intangivel frente o ativo total,
influenciavam na evidenciacdo dos ativos intangiveis das empresas. Os resultados

revelaram que tais caracteristicas das empresas ja ndo tem mais afetado a
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divulgacdo das informa¢Bes dos ativos intangiveis, pois independente das suas
caracteristicas elas tém sido similares nas divulgagfes das informacgdes.

Dando seguimento na pesquisa, buscou-se saber entre 16 itens pesquisados
qual era o nivel de evidenciagcdo dos mesmos, mais uma vez a equacao encontrada
revelou que pelo menos 9 itens estdo sendo evidenciados independentemente da
caracteristica da empresa todas estdo evidenciando e que os outros 7 itens variam
de acordo com cada setor, todavia, isto ndo diminui a importancia da pesquisa, visto
gue mostra que as empresas ao longo do tempo adequaram-se as novas normas de
divulgacao.

Os resultados permitiram verificar uma relevante representatividade de
ativos intangiveis destacados nos balancos das empresas da amostra, sendo que o
setor de Utilidade Publica é aquele que possui maior representatividade de ativos
intangiveis evidenciados, com 36% e o setor de Petréleo, Gas e Biocombustiveis

com menor representatividade, com 12% de intangiveis frente o seu ativo total.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O estudo objetivou verificar o nivel de evidenciacdo dos ativos intangiveis
das empresas listadas no segmento Novo Mercado da BM&FBOVESPA em
conformidade com o disposto no CPC 04 (R1), por meio de um indice de
evidenciacéo elaborado com base no CPC 04. Visando respostas a este objetivo, foi
utilizado um checklist composto por 16 itens que foram coletados nas Notas
Explicativas das 36 empresas pesquisadas no ano de 2015.

Para tal, realizou-se pesquisa descritiva, documental e quali-quantitativa,
com consulta ao Balanco Patrimonial, notas explicativas disponiveis no site da
BM&FBOVESPA bem como nos websites das empresas selecionadas da amostra. A
amostra compreendeu 36 empresas distribuidas entre os varios setores econémicos
da BM&FBOVESPA no ano de 2015.

Em resposta ao objetivo geral: Identificar o nivel de evidenciacado dos ativos
intangiveis das empresas listadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, os
resultados revelaram um indice médio de conformidade entre todas as empresas de
95%, sendo que o menor indice alcancado entre as empresas pesquisadas na
amostra foi 75%, da empresa Tupy do setor de Bens Industriais.

Inclusive na presente pesquisa verificou-se que das 36 empresas analisadas
19 destas empresas apresentaram todas as informa¢des em conformidade com o
CPC 04, sendo que as demais 17 empresas ficaram com um percentual de
evidenciagcdo acima de 75%, revelando que de modo geral as mesmas adequaram-
se as normas exigidas pelos orgaos reguladores.

Como limitacdo este estudo, menciona a escolha pelas 36 empresas
brasileiras listadas na BM&FBOVESPA, lembrando que os resultados encontrados
ndo podem ser generalizados para todas as empresas, ficando estes restritos
aguelas que compuseram a amostra no periodo em que foram coletadas.

Entretanto, o tema é relevante e os resultados aqui obtidos podem servir
como referéncia para futuros estudos que busquem também analisar a evidenciacéo
tomando variaveis diversas as que foram utilizadas nesta pesquisa, bem como se
recomenda analisar outros periodos de tempo a fim de identificar a evolucdo dos

niveis de conformidade quanto a evidenciagcédo dos ativos intangiveis.
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