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RESUMO

Esta pesquisa apresenta uma abordagem transversal e longitudinal referente a
questdo de indicadores econdmico-financeiros com enfoque nas instituicdes
bancarias abordadas na BM&FBovespa. Demonstra os principais indicadores
financeiros retirados de relatérios de demonstracdes contabeis, bem como sua
relagdo na evidenciacdo da situacdo financeira de instituicbes bancarias.
Verificando até que ponto os indicadores de instituicbes bancarias apresentados
na literatura conseguem explicar os resultados financeiros destas instituicbes
brasileiras. Este é complementado por uma pesquisa documental, demonstrando
por meio de técnicas estatisticas de analise multivariada, com aplicacdo de
analise fatorial exploratéria. Os principais indicadores financeiros que explicam a
situacdo econdmico-financeira de instituicbes bancarias no periodo entre 2008 a
2015, foram o indice de empréstimos/depdsitos, independéncia financeira,
leverage, retorno médio das operacdes de crédito, lucratividade dos ativos e limite
de expanséo.

Palavras-chave: Andlise de indicadores econdmico-financeiros. Estudo dos
principais indicadores de instituicbes bancarias. Analise de relatérios de
instituicdes bancérias.



ABSTRACT

This research presents a transversal and longitudinal approach to the issue of
economic and financial indicators with a focus on the banking institutions
addressed at BM & FBovespa. It shows the main financial indicators taken from
financial statement reports, as well as their relation in the disclosure of the
financial situation of banking institutions. Checking to what extent the indicators of
banking institutions presented in the literature can explain the financial results of
these Brazilian institutions. This is complemented by a documentary research,
demonstrating through statistical techniques of multivariate analysis, with
application of exploratory factorial analysis. The main financial indicators that
explain the economic and financial situation of banking institutions in the period
between 2008 and 2015 were the loans / deposits ratio, financial independence,
leverage, average return on loan operations, asset profitability and expansion limit.

Keywords: Analysis of economic-financial indicators. Study of the main indicators
of banking institutions. Analysis of reports from banking institutions.
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1 INTRODUCAO

As organizacfes possuem estratégias definidas com embasamento em
suas politicas e planejamentos adotados a determinado periodo. Nesta teoria, as
empresas estrategicamente sdo focadas principalmente nas areas aonde ha
maior movimentagdo de recursos financeiros. Neste sentido, a contabilidade, é
uma das atividades da gestao estratégica das organizagfes, partindo com o papel
vital de controle dos dados relacionados ao processo decisério de gestores nas
tomadas de decis6es (MARION, 2009).

Conforme ludicibus e Martins (2010), o processo decisério € o conjunto de
acOes e medidas que faz com que se alcancem os objetivos desejados, definidos
pelo planejamento das organizacdes. Partes das decisfes adotadas pelas
instituicbes s@o providas pelas informaces obtidas através dos demonstrativos
contabeis.

Assim, as informacbes apresentadas nos relatérios contabeis sdo de
inteiramente de utilizacdo do processo decisério, e, todavia, estes devem se
apresentar em dados assertivos para a evidenciagcdo pelo usuério, das
informacgdes verificadas e analisadas sobre a situagédo econdmica financeira da
organizacdo. Ainda, de acordo com os dados apresentados, serdo de
responsabilidade do gestor a interpretacdo da andlise de provisées de
planejamento futuros da empresa (MATARAZZO, 2010).

Portanto, as empresas e organizagbfes possuem interesses nas
informacBes contidas nos relatorios contabeis. Os dados demonstrados nos
relatorios séo utilizados, conforme normatizacées legais, para apurar em cada
exercicio, a contribuicdo tributaria das instituicdes. Além deste, as informacdes
retiradas dos relatérios de demonstraces, sao utilizadas, como uma forma de
evidenciar a situacdo econdmico-financeira das organiza¢des constituidas no
cenario nacional (VICECONTI; NEVES, 2013).

Os relatorios contabeis sdo um processo de escrituragdo de dados e
informacgdes colhidas durante um periodo. Esta escrituracédo sera demonstrada na
forma de relatérios formais, tais como: Balanco Patrimonial, Demonstracdo de

Resultados, Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, Demonstracado das Mutacdes de
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Patrimoénio Liquido (DMPL), Demonstracdo dos Valores Adicionais (DVA) e as
Notas Explicativas, (IUDICIBUS; MARTINS, 2010).

Na verificagdo dos Balancos e das demais demonstracdes contabeis, que
no Brasil sdo intituladas de demonstracfes financeiras, sdo necessarios varios
procedimentos que estdo detalhados nas Normas Brasileiras de Contabilidade, na
Lei das Sociedades por AcOes (Lei 6.404/76 alterada parall. 638/2007),
fiscalizados pelo Banco Central do Brasil (BACEN) (KOHLER, 2012).

Portanto, objetivo basico do conjunto das demonstracfes financeiras
vigoradas no Plano Contabil das Instituicbes Financeira-COSIF é fornecer um
elemento de informacdes que, representando a sintese de normas e
procedimentos de contabilidade, busquem dar uniformidade a obtencdo e a
divulgacao de informacédo econémico-financeira, de modo que se atenda ao maior
namero possivel de interessados no desempenho das atividades sociais das
instituicbes bancéarias (GOMES; NIYAMA, 2006).

A elaboracdo das demonstracfes contdbeis envolve o julgamento da
administracdo na aplicacdo das exigéncias da estrutura de relatorio financeiro
aplicavel aos fatos e circunstancias da entidade. Além disso, muitas
demonstracdes contabeis envolvem decisdes ou avaliagbes subjetivas ou um
grau de incerteza, e pode haver uma série de interpretacdes ou julgamentos
aceitaveis que podem ser estabelecidos (CORDEIRO, 2011).

De acordo com Assaf Neto (2012), historicamente sabe-se que foi por meio
das instituicbes bancarias, que se iniciou o processo de avaliacdo de empresas, e
que até os dias de hoje, os intermediarios financeiros sdo os principais usuarios
das técnicas de analises de demonstracdes financeiras.

Entende-se ainda, que a intermediacdo de recursos financeiros exige um
processo de caracteristicas distintas para a compreensdo e analise das
demonstracdes aplicadas a estas, o0 que torna a entendimento de suas
caracteristicas uma tarefa ndo muito simples. Deste modo, a interpretagédo
adequada das demonstra¢gfes contdbeis de instituicdes bancérias, exige um nivel
de conhecimento especifico mais aprimorado, principalmente no que se refere ao
dominio da analise aplicada a dinamica financeira. Verifica-se, que o0s
intermediarios financeiros possuem estrutura de demonstracdes diferenciadas das
demais organizagfes, visto que seu principal produto de comercializacdo é a
moeda de troca (ASSA NETO, 2012).
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Neste sentido, para melhor compreensao dos relatérios de demonstracées
financeiras de instituicbes bancarias, os resultados sao observados através de
indices. Os calculos desses indices sao efetuados a partir dos demonstrativos sao
os indicadores econdmico-financeiros. Portanto, grande parte das explicacdes
sobre demonstrativos financeiros s&o transcrevidos posteriormente pelos
indicadores financeiros.

Neste sentido, diante da necessidade de melhor evidenciacdo e
interpretacdo da analise dos relatorios contabeis, foram estabelecidos indicadores
que demonstrassem de uma maneira mais sucinta e objetiva os varios resultados
econdmicos financeiros (IUDICIBUS; MARTINS, 2010).

Conforme relatado por Assaf Neto (2012), os indicadores econdémico-
financeiros visam demonstrar a capacidade da empresa em honrar o0s
compromissos assumidos perante terceiros. Ainda, sobre a perspectiva de melhor
verificacdo das informacdes apresentados pelos indicadores, estes devem ser
analisadas em conjunto com os demais indicadores avaliados.

Entretanto, ao verificar os principais indicadores de analises de
demonstracdes financeiras aplicadas a instituicdes bancérias, como diz a
literatura, demonstrada por Assaf Neto (2012), ndo foi observado a aplicacdo do
uso na pratica de determinados indicadores. De modo que, referente aos
indicadores somente é apresentado em estudos com referéncia a Assaf Neto
(2012), constadas entre 2000 até 2012. Portanto, com relacdo a estes
determinados indicadores, ndo se pode comprovar em estudos anteriores, 0 uso
na pratica que demonstram a sua capacidade de explicacdo dos resultados de
instituicbes bancérias.

Nesse sentido, o presente estudo traz a seguinte questdo de pesquisa: até
que ponto os indicadores apresentados por Assaf Neto (2012) conseguem

explicar os resultados financeiros das instituicbes bancarias brasileiras?
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1.1 JUSTIFICATIVA

Com base na analise de demonstracdes de resultado de instituicbes
bancarias, o estudo tem como objetivo colaborar, na verificacdo dos principais
indicadores aplicados a instituicbes bancarias brasileiras. Diante disto como,
esses indicadores serdo de instrumento para a interpretacdo das informacdes
extraidas dos relatorios das principais demonstracdes financeiras.

Este busca contribuir, como os indicadores apresentados por Assaf Neto
(2012) poderdo ser utilizados na pratica para a analise de relatérios de
demonstracdes financeiras de instituicdes bancarias. De modo que, ao verificar
tais indicadores, como estes irdo auxiliar na analise da situacdo econbmica
financeira de instituicbes bancérias brasileiras em periodos distintos.

Ainda visa contribuir como as demonstracbes de relatérios contabeis
aliados a forma de interpretacdo pode ajudar os usudrios das técnicas e métodos
de andlise podem possuir informacdes relevantes sobre a posi¢ao financeira da
organizacdo, para que a partir, destas obter informacdes suficientes para a
tomada de decisdes.

A andlise de indicadores podera evidenciar ainda, com base nos resultados
da organizacdo em comparacdo a periodos diferenciados, os pontos fortes e
fracos, de maneira que venha a melhorar as estratégias adotadas com relacdo a
concorrentes.

Para o administrador as informacdes interpretadas pelos indicadores sao
de relevante importancia. Pois, sdo de instrumento de subsidio de elaboracédo do

planejamento de estratégias financeiras atuais e futuras de organizacgdes.

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral:
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Verificar até que ponto os indicadores para instituicbes bancarias
apresentados por Assaf Neto (2012) conseguem explicar os resultados

financeiros destas instituicdes brasileiras.

1.2.2 Objetivos especificos:

e Realizar a estatistica descritiva dos indicadores proposto por Assaf Neto
(2012), aplicados a instituicdes bancarias;
e Evidenciar os indicadores que explicam a posicdo econdémico-financeira de

instituicdes bancarias brasileiras.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Neste capitulo sdo apresentados os principais indicadores financeiros que
explicam a situacdo econdémico-financeira de instituicdes bancérias. Neste estudo,
também é descrito a pratica de analise de relatérios de demonstracdes

financeiras.

2.1 ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE INSTITUICOES
BANCARIAS

As Sociedades Anbnimas, também chamadas de companhias ou
sociedades por acdes, é o nome dado as empresas com fins lucrativos que tém
seu capital dividido em acfes, e a responsabilidade de seus sdcios e investidores
€ limitada ao preco das acdes adquiridas. Dentre as principais empresas de
sociedade andnima, podem-se citar as instituicdes bancéarias (KOHLER, 2012).

A Atual lei das S.A determina que no final de cada exercicio social, toda
empresa deve apurar, com base nos fatos registrados pela contabilidade.
As demonstraces de cada de exercicio devem ser publicadas com a
indicacdo dos valores correspondentes das demonstrac6es do exercicio
anterior (ASSAF NETO, 2012, p.37).

Portanto, pelas instituicbes bancarias serem sociedades andnimas,
regimentadas pelo érgao fiscal brasileiro o Banco Central do Brasil, estd devem
obrigatoriamente submeter seus relatorios de demonstracbes financeiras a
auditores independentes, objetivando a transparéncia das informagfes prestadas,
e ainda demonstrar que os dados apresentados vao de acordo com as normas
contabeis presentes no Brasil (LIMA; ASSAF NETO, 2011).

De acordo com a legislagéo vigente, as instituicdes financeiras e bancarias
tém obrigatoriedade de divulgar as suas demonstracbes financeiras
trimestralmente, de maneira que, esses dados venham a informar o publico de
interesse (MARION, 2009).
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As instituicdes financeiras desde a década de 1980 seguem um conjunto
basico de normatizacdo das demonstracdes financeiras, o Plano Contabil de
Instituicbes Financeiras. Este plano tem como objetivo fornecer um elemento de
informacdes, representando a sintese de normas e procedimentos de
contabilidade, buscando dar uniformidade a obtencdo e a divulgacdo de
informacdes econdmica- financeiras atualizadas, de modo que se atenda ao maior
namero possivel de interessados no desempenho das atividades
socioecondmicas do sistema financeiro (GOMES; NIYAMA, 2006).

Com a evolucdo desses parametros, a lei n° 11.638 de 2007, alterou
artigos da lei n° 6.404/76, conhecida como Lei das Sociedades por Ac¢des, foi
promulgada para atender a harmonizacdo das normas contabeis brasileiras aos
padrées de normas internacionais, conhecida como International Financial
Reporting Standard-IFRS, para que as informacdes divulgadas sejam de facil
compreensao em qualquer pais que as venha a observar (HOJI, 2012).

A prevaléncia de um padrao a seguir ndo somente traz mais eficiéncia no
processo de andlise, ainda vem com a relevancia de apuracdo de resultados
plausiveis de empresas no mesmo regime. Assim, como pontua Matarazzo (2010,
P.63), “As demonstracbes financeiras apresentam-se carregadas de termos
técnicos e suas notas explicativas sao feitas exclusivamente para técnicos, a tal
ponto que permite frequentemente manipulagdes e acobertamentos”. O mesmo
padrdo utilizado internacionalmente facilitard a melhor compreenséo dos dados e
informacdes de determinado periodo.

Os requisitos exigidos, para a publicacdo das demonstracfes financeiras,
consistem na publicacdo de relatorios contabeis como o Balanco Patrimonial,
Demonstracdo de Resultado do Exercicio-DRE, Demonstracdo de Fluxo de caixa,
Demonstracdo de Valor Adicionado-DVA, Demonstracdo das MutacOes de
Patrimonio Liquido-DMPL e as Notas Explicativas (MARION, 2009).

Para a andlise de demonstragcdo financeira, s&o apresentados
demonstrativos como o Balango Patrimonial. De acordo, com Marion (2009), o
Balanco Patrimonial € o mais importante relatério gerado pela éarea de
contabilidade, pois é através dele que se identifica a saude financeira e

econbmica da empresa no fim do ano ou em qualquer data predeterminada.
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O Balan¢o Patrimonial € um demonstrativo financeiro que representa o
patrimoénio liguido de agente econdmico em determinado momento, sendo
evidenciado pelo conjunto de contas de bens, direitos e obrigacdes. No balanco,
0s bens e direitos séao representados pelas contas do ativo e as obriga¢gdes estéo
classificadas como passivo. (PURIFICACAO, 1983, p.38).

Segundo Assaf Neto (2012), o Balanco Patrimonial apresenta a posicao
patrimonial e financeira de uma empresa em dado momento. Esta demonstracao
visa apurar as decorrentes variagdes das contas do ativo, 0 passivo e patrimonio
liguido, para averiguagcfes de intermediacdo e mudancas de planejamento, se
necessario.

As contas do ativo representam os bens e direitos, devem ser registradas e
devidamente dispostas e agrupadas em ordem decrescente de grau de liquidez,
conforme previsto no artigo 178 da Lei 6.404/76 (KUHN; LAMPERT, 2009).

Entende-se ainda que o ativo seja dividido entre ativo circulante e ativo n&o
circulante. O Ativo circulante se resume a contas que a empresa podera ter
liquidez no periodo anual. Em relacdo ao ativo ndo circulante, refere-se a contas
que tendencialmente tem um periodo de realizacao superior a mais de um ano, ou
ainda a referéncia de bens tangiveis e intangiveis (VICECONTI, NEVES; 2013).

O Balanco Patrimonial ainda sera composto pelo passivo, 0 mesmo séo
obrigacBes exigiveis de uma organizacdo perante deveres referente ao capital e
servico a terceiros. As contas do passivo serdao demonstradas pelo passivo
circulante que sédo os deveres que tem prazo de cumprimento em um curto
periodo, e passivo ndo circulante sdo os deveres com exigibilidade superior ao
periodo de apuracdo da demonstracdo anual (MARION, 2009).

Neste sentido, a evidenciacdo das contas do ativo e passivo contido no
balanco patrimonial, é evidenciada no Patriménio Liquido. A demonstracdo do
Patrimonio Liquido é definida como sendo o ativo diminuindo todo o passivo no
mesmo periodo de apuracdo das contas da empresa analisada. O Patrimdnio
liquido entdo representara o total de recursos aplicados pelos proprietarios e
terceiros na organizagdo (MARION, 2009).

Outra demonstracdo de evidenciacdo de variacdes é a demonstracdo do

resultado do exercicio-DRE. Essa demonstracdo reflete o resultado final das
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operacdes, ao qual indica se a organizagdo obteve lucro liquido no periodo,
(HOJI, 2012).

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio € um demonstrativo dos
aumentos e reducdes causados no Patrimoénio Liquido pelas operacdes da
empresa no passado. Todas as receitas e dedugbes que se acham
compreendidas na DRE fornecem informacg@es significativas sobre a empresa no
final do ano na apuracéo das contas. (MATARAZZO, 2010).

Lima e Assaf Neto (2011) conceituam que a DRE tem como finalidade
exclusiva apurar o lucro ou prejuizo do exercicio. Trata-se da mensuracdo de
todas as apuracdes de receitas obtidas no periodo, com a reducédo de custos e
despesas, resultando o que a empresa obteve de resultado sendo ele positivo e
até mesmo negativo.

A demonstragdo de Resultado do Exercicio demonstra como sao gerados
ou de onde provém os resultados apurados pela entidade em determinado
periodo (PURIFICACAO, pg. 38 1983).

A DRE é composta pelo conjunto receitas deduzindo os custos e despesas,
evidenciando o resultado liquido da empresa no periodo apurado. As receitas
representam aumento do Patriménio Liquido. Em relacdo aos custos,
compreende—se que este € o consumo de bens e servicos que, direta ou
indiretamente, ajudam a produzir uma receita, por meio da reducdo do Ativo ou
aumento do Passivo Exigivel, contribuindo para com a reducdo do Patrimdnio
Liquido. Enfim, essa demonstracdo visa detalhar se a empresa foi eficiente, ou
seja, se suas atividades estdo geraram lucro ou prejuizo (KUHN; LAMPERT,
2009).

Portanto, as demonstracdes financeiras, sdo uma mensuracdo das
informagdes da situacdo financeira da empresa registrada pela contabilidade.
Para as organizacfes, a analise de balancos torna-se de grande relevancia, pois
demonstra a situacdo econémico-financeira da empresa para projecdes de acoes,
futuras (MARION, 2009).

Segundo Matarazzo (2010), a anéalise de balango surgiu no final do século
XIX guando os banqueiros norte-americanos passaram a solicitd-los as empresas

tomadoras de crédito e financiamentos. Nessa época, as demonstracdes
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financeiras apresentadas forneciam dados que eram examinados ligeiramente,
sem nenhuma técnica analitica ou tentativa de medicdo quantitativa.

Somente a partir de 1920, que foi apresentado um modelo de analise de
balancos, por meio de indices, e demonstrou a necessidade de considerar outras
relagbes. Posteriormente, foram desenvolvidas férmulas matematicas de
avaliacdo de empresas, ponderando diversos indices no balanco (MARION,
2009).

No Brasil, a andlise de balanco era um instrumento pouco utilizado na
pratica, até 1968. Neste ano, com a implantacdo das novas leis em vigor, foi
criado a Centralizacdo de Servicos dos Bancos-SERASA, por iniciativa da
Federacdo Brasileira de Bancos (FEBRABAN), empresa que passou a operar
como central de Andlise de Balanco de bancos comerciais (KOHLER, 2012).

Atualmente, a analise de balanco € o meio mais utilizado pelas instituicdes
bancérias para oferta de recursos financeiros e intermediagdo. Ainda € muito
utilizada dentro das organizacdes como andlise da situacdo econdmico-financeira
e apoio a tomada de decisdes. E através da andlise das demonstracbes
financeiras que podemos identificar os pontos criticos dentro da organizacdo que
viabiliza a analise de procedimentos de melhorias e solu¢des (KUHN; LAMPERT,
2009).

Para Lima e Assaf Neto (2011), a analise de balancos visa fundamentar o
estudo do desempenho econdmico-financeiro em determinado periodo, para
conceituar a sua posi¢ao atual e evidenciar os resultados que sirvam de apoio
para previsées de tendéncias futuras.

Para Matarazzo (2010, p. 58) a “analise de Balanco tem como objetivo
extrair informagdes das demonstragdes financeiras para a tomada de decisbdes”. A
andlise prevalecera com a eficiente técnica de transformar dados, esses que
isoladamente ndo provavam nenhum esclarecimento para a tomada de decisdes,
em informacdes e provisdes futuristicas de desempenho da organizacao, baseado
em no periodo antecessor.

Neste sentido, a analise de demonstrac¢des financeiras tem como principal
objetivo demonstrar os resultados da empresa de forma simples e clara para facil
compreensao de seus dados. Para Matarazzo (2010), os relatérios de analise

devem ser elaborados como se fossem dirigidos a leigos, ainda que ndo o sejam,
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cuja linguagem deve ser inteligivel por qualquer mediano dirigente de empresa,
gerente de banco ou gerente de crédito.

Para a evidenciacdo deste, deve ser apresentada em forma de calculos
matematicos, que resultaram em numeros que mostraram o desempenho. Franco
(1992) exemplifica que a analise de balanco reflete a ideia de equacao, equilibrio,
igualdade. A exposicdo dos componentes patrimoniais e recebe esta
denominacéo porque é apresentada em forma equacional e mostra o equilibrio e

a igualdade existente entre componentes positivos e negativos.

2.2. INDICES FINANCEIROS

Para Gitman (2010), a analise empresarial da organizacdo, envolve
meétodos, célculos e interpretacdes de indices financeiros para compreender,
analisar e monitorar o desempenho da empresa. Entédo a analise de balancos tem
como instrumento de estudo indices que representam uma relacdo entre contas
ou grupo de contas de demonstracdes financeiras, que visam evidenciar
determinado aspecto da situacdo econdémica ou financeira de uma empresa
(MATARAZZO, 2010).

Barros (2013) pontua que, para evidenciar as caracteristicas dos principais
relacionamentos existentes entre os componentes da anélise de balanco, deve-se
apresentar a utilizacdo de uma série de calculos matematicos para a traducdo dos
demonstrativos financeiros em indicadores.

Para Lima e Assaf Neto (2011), os aspectos basicos desempenho da
empresa envolve conhecer a evolugdo dos indicadores nos ultimos anos, como
forma de se avaliar, de maneira dindmica, o desempenho da empresa e as
tendéncias que servem de base para estudo prospectivo. Para a observacdo do
desempenho € necessario a utilizacdo do método de comparagbes entre
diferentes exercicios da empresa, sendo estes comparativos corridos,
prosseguido de continuacdo de anos, ou ainda, que ndo haja um exercicio nao
mensurado analise da mesma. Portanto, para andlise dos indicadores se faz

necessario, a divisdo dos indices em Solvéncia e Liquidez, Endividamento,
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Rentabilidade e de Capital. Os indices sdo compostos entdo pelos os indicadores

de acordo, conforme Assaf Neto (2012) demonstra a seguir:

Quadro 1 - Indicadores de solvéncia e liquidez de instituic6es bancarias

Disponibilidades

Encaixe Voluntario = :
Depositos a Vista

Disponibilidades + Aplica¢des Interfinanceiras de Liquidez

Liquidez Imediata
q Depdsitos a Vista

Operagdes de Crédito
Depositos

Indice Empréstimos/Depbésitos

Capital de Giro Préprio Patriménio Liquido — Ativo Nao Circulante

) . L (Patriménio Liquido + Exigivel a Longo Prazo) — (Ativo Permanente
Capital de Giro Liquido
+ Realizavel a Longo Prazo

Operag0es de Crédito
Ativo Total

Participa¢cdo dos Empréstimos

Fonte: Assaf Neto (2012).

Os indicadores de solvéncia e liquidez séo indices que visam a demonstracéo
da capacidade de pagamento da empresa perante obrigacdes a terceiros. Desta
forma, este indice verifica a situacdo financeira da organizacdo de honrar
compromissos providos do passivo.

O encaixe voluntario é responsavel por identificar a capacidade financeira
imediata da instituicdo bancaria em cobrir 0os compromissos com 0s saques
versus 0s depdsitos a vista, na data prevista do término do exercicio social. O
encaixe voluntario, representado com valores mais elevados, apresenta que a
instituicdo bancaria tem seguranca financeira e ao mesmo tempo esse valor
elevado pode comprometer aplicagbes rentaveis como 0s empréstimos e
financiamentos.

Na Liquidez Imediata, sdo demonstrados o0s recursos disponiveis das

instituicbes bancarias em conjunto as aplicacbes negociaveis a qualquer
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momento. Neste sentido, deve-se ser representado como medida de escala, em
que, quando apresentado maior que 1,0 simboliza uma posicdo favoravel para as
intuicbes bancarias, mantendo recursos financeiros disponiveis para cobrir
totalmente os depdsitos a vista e parte dos depositos a prazo.

O Indice de empréstimos e depdsitos representa o quanto a instituicbes
bancarias oferecem de crédito em relacdo aos agentes deficitarios, a partir da
captagdo de depositos. De modo que a cada R$ 1 (um real), captado de recursos
de depodsitos a vista, o resultado do indice representard o quanto deste foi
emprestado.

O Capital de Giro Préprio indica o quanto de recursos proprios que a
instituicdo bancéria necessita para manter as operacdes da empresa. E tido como
um parametro demonstrando o quanto de recursos sdo destinados a manter as
operacoes e servicos de dentro da instituicao.

O Capital de Giro Liquido € a quantidade de volume de recursos em longo
prazo da instituicdo bancaria que se encontra aplicado no ativo circulante, que por
fim deve gerar e garantir condicbes de permanéncia e crescimento em suas
atividades.

Participacdo dos empréstimos revela o quanto do ativo total da instituicdo
bancaria que se encontra aplicado nas operacfes de crédito nos diversos
servicos oferecidos. Este indice é representado percentualmente, em que quanto
mais alto apresentar o percentual, simboliza que a organizacdo possui baixa

liquidez.

Quadro 2 - Indicadores de endividamento de instituicbes bancarias

Patrimdnio Liquido
Ativo Total

Independéncia Financeira

Ativo Total
Patriménio Liquido

Leverage

Patrimdnio Liquido

Relagdo Capital/D itant
elagao Capital/Depositantes Dep0sitos (Passivo)

Ativo Permanente

I lizach ital Propri i ,
mobiliza¢do do Capital Proprio Patriménio Liquido

Fonte: Assaf Neto (2012).
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O Indice de Endividamento é conceituado como sendo, basicamente, a
proporcao de recursos financeiros mantidos na organizacao e por sua vez, sao de
oriundos de capital proprio de terceiros. Demonstrara a independéncia financeira
que a instituicAo bancaria possui em relagcdo a dividas de curto prazo, de
exigibilidade e seu risco financeiro.

A Independéncia Financeira indica 0 quanto a empresa é capaz de gerir
suas atividades sem precisar apoio de recursos financeiros providos de capital de
terceiros. A independéncia consiste entdo, em relatar que quanto maior for o
quociente desta independéncia, maior sera a garantia oferecida pela instituicdo
bancaria na utilizacdo de recursos préprios para financiamento de sua operacéo
com relacdo ao capital de terceiros.

O Leverage detém sua origem do inglés, e permite analisar a viabilidade
financeira, demonstrando de forma objetiva e concisa a determinagdo de
eventuais fendmenos que resultaram na variacdo nos resultados da instituic&o.
Por outro lado, pode apresentar ainda, na evidenciacdo de informacoes,
afirmando ao mesmo tempo, como o endividamento esta influenciando sobre os
resultados de rentabilidade das instituicdes bancéarias. Ainda, se admite que o
leverage, pode ser expresso como uma medida que evidéncia a participacao de
recursos de terceiros no capital da empresa, com o método de captar recursos
financeiros de terceiros com um custo menor em relagcdo ao retorno liquido
esperado da aplicacdo de recursos por meio dos servicos oferecidos. Este
indicador serd representado percentualmente, em que, o resultado obtido
demonstrara o percentual ganho ou perdido sobre o lucro liquido.

A Relacao Capital/Depositantes é apresentada como sendo o quanto que a
instituicdo bancéria obteve de receita de intermediagéo financeira adicionada ao
seu capital, obtido a partir da captacdo de recursos advindos dos depdsitos a
vistas. Da mesma forma, este indicador relaciona o quanto do patriménio liquido
foi adquirido pela obtencdo da intermediacéo de recursos providos da captagéo
dos depdsitos de agentes poupadores. Este indicador é demonstrado de modo
que, a cada R$ 1 (um real) captado, o quanto foi obtido de acréscimo no capital
(ou decréscimo se o indicador apresentar abaixo de R$ 1), pela intermediacédo de

recursos.
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O indice de Imobilizagdo do Capital Préprio visa a mensura¢do de como o
capital da instituicdo bancaria estd sendo gerenciado no investimento das
atividades do ativo. O mesmo sera analisado em medida percentual, sendo o
quanto do patrimdnio liquido que esta comprometido no financiando as atividades

do ativo permanente.

Quadro 3 - Indicadores de rentabilidade de instituicdes bancarias

Lucro liquido

Retorno sobre o Patriménio Liquido - —
Patrimonio Liquido

Lucro Liquido
Ativo Total

Retorno sobre o Investimento Total

Lucro Liquido

M Liquid
argem Liquida Receita de Intermediagao

Resultado Bruto da Intermediagéo Financeira

Margem Financeira -
Ativo Total

Despesas Financeiras

Custo Médio de Captagao —
Dep0sitos a prazo

Receitas de operac¢des de Crédito
Operacgdes de Credito

Retorno Médio das Operagdes de Crédito

Receitas de Intermediagdo Financeira
Ativo Total

Lucratividade dos ativos

Despesas de Intermediag&o Financeira

Juros Passivos -
Passivo Total

Fonte: Assaf Neto (2012).

O indice de rentabilidade é indicado como sendo a avaliagcdo econdmica
dos resultados obtidos pela empresa. Evidenciando o desempenho que a
instituicdo obteve sobre os investimentos realizados, em relagdo aos lucros
adquiridos pelo processo de intermediacgao.

O retorno sobre o patriménio liquido disponibiliza o ganho em relagéo ao
lucro obtido pelos proprietarios com representatividade  percentual,

consequentemente advindo dos indicadores da margem de lucro, eficiéncia
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operacional, do leverage e de um bom planejamento eficiente dos negdcios. Este
indicador demonstra que para cada R$ 1 real investido, o que o investidor esta
recebendo de retorno liquido sobre seu investimento.

O retorno sobre o investimento total relaciona os resultados das estratégias
e oportunidades de negocios conferidas pelas instituicdes bancarias. E uma
medida de eficiéncia que tem sua funcionalidade demonstrada a partir do bom
gerenciamento das contas de lucratividades dos ativos e juros passivos. Este
indicador evidencia o retorno apurado sobre o capital total investido representado
no ativo.

A Margem Liquida é um indicador que exprime os varios resultados da
gestdo dos ativos e passivos das instituicdes bancarias, demonstradas pelas
taxas, prazos, receitas e despesas. Ainda, de acordo com este, é possivel de
analisar as instituicbes bancarias demonstrando o quanto das vendas liquidas
permaneceram na organizagdo como lucro liquido. Portanto, ela permite a
avaliacdo das funcionalidades basicas da intermediacdo de recursos financeiros
das instituicdes bancarias.

A margem financeira simboliza o percentual de lucro sobre as vendas
liquidas (servigos oferecidos). Estes séo expressos nos resultados da gestao dos
ativos e passivos dos bancos, evidenciando a demonstracédo da funcéo basica de
intermediacao financeira das instituicées bancéarias.

Os Custos Médios de Captacdo medem a relacdo entre as despesas de
captacdo de recursos financeiros em cada exercicio, e o total dos depdsitos a
prazo administrados pelo banco. Este revela o custo financeiro do capital
investido pelos poupadores na instituicdo bancaria.

O Retorno Médio das Operacbes de Crédito mostra a relacdo entre as
receitas financeiras vindas das operacdes de crédito quando a instituicdo
intermedia recursos financeiros aplicados a determinada taxa e compromete o
tomador da operagao a devolver recursos acrescido de juros para a mesma, e 0
valor médio investidos nessas operacoes de crédito. Este indicador apura a taxa
de retorno das aplicacdes em crédito para as instituicées bancarias.

A Lucratividade dos Ativos significa retorno sobre os ativos. E outro
indicador financeiro que demonstra a capacidade dos ativos da empresa em gerar

resultados, também expresso em porcentagem. Este indicador transmite uma



26

nocao de quanto a instituicdo bancéria consegue fazer com aquilo que ela possui.
Indica a eficiéncia do uso do capital investido e também permite fazer
comparagoes.

Os Juros Passivos € a mensuracdo dos custos da intermediacdo de
recursos, de modo que sao apresentados o custo originados das fontes de
captacdo para financiamento do banco em relacdo as contas do passivo total.
Ainda este, € evidenciado como sendo a parcela percentual que € representada

pelos custos das operacdes em relacdo ao passivo total.

Quadro 4 - Indicadores de capital de institui¢cdes bancarias

Despesas Operacionais

IE Operacional = :
P Receitas de Intermedia¢&o Financeira

Lucro Liquido — Dividendos

Taxa de Reinvestimento do Lucro - ——
Patrimonio Liquido

Lucro Liquido — Dividendos PatrimOnio Liquido

Limite de Expanséo
i P Patriménio Liquido X Ativo Total

Spread Receitas de Intermediagdo — Despesas de Intermedia¢ao

Spread

Spread Bancario (9
p (%) Receitas de Intermediacéo

Fonte: Assaf Neto (2012).

Em relacdo ao indice de Capital, ele avalia a capacidade da organizacéo,
além de gerar lucro liquido, mas também a analise de valor econémico da
instituicdo perante seus acionistas.

O indice de Eficiéncia Operacional é de relevante importancia para analise
bancaria de instituicbes bancarias, pois demonstra as despesas operacionais da
instituicdo em relagéo a sua receita advinda pela intermediacdo de recursos e
servicos. O resultado deste indicador é apresentado quanto menor este
simbolizar, em controvérsia mais elevada se apresenta a produtividade, deste
modo, para as instituicbes bancéarias é observada a necessidade de uma menor

estrutura operacional para manter os procedimentos da organizacdo em atividade.
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A Taxa de reinvestimento do Lucro é baseada na movimentacao interna de
caixa de uma instituicdo bancaria. Neste indicador, € revelado o quanto do lucro
que teve continuidade na empresa, sendo mantido para reinvestimento da
organizagdo. Portanto, este indicador revela o quanto de recursos que foi retido
do capital dos investidores para ser reinvestida nas operacdes das instituicbes
bancarias. Este sera medido como quanto maior for mais alta tendera ser a
capacidade da instituicho em financiar variacbes em seus ativos, por meio de
recursos proprios gerado pela intermediacdo, sem necessariamente precisar
captar depdsitos passivos.

O Limite de Expanséo é relevante, pois considera o limite da capacidade
das instituicdbes de expandir suas operacoes, revelando o quanto da expansao
pode ser financiado pelos recursos proprios da instituicdo bancéaria. O resultado
deste indice sera representado percentualmente, relatando o quanto podera ser
expandido as atividades das instituicbes financiadas pelo capital préprio,
consequentemente demonstrando 0 quanto a organizacdo precisa captar de
recursos de terceiros para a totalidade da expanséo desejada.

O Spread Bancario conceitua-se como sendo a diferenca entre todas as
receitas obtidas pela intermediacdo financeira, na captacdo de agente
econdmicos poupadores com uma determinada taxa de juros aplicada, menos as
despesas de intermediacdo nos empréstimos e financiamentos a tomadores de
recursos. Conclui- se entédo, que o spread mede a diferenca entre os juros de
créditos concedidos, de resultados de aplicacdes e demais outras receitas de
intermediacdo, versus os juros apropriados de captacdes efetuadas e demais
provisdes de créditos. Portanto o spread simboliza neste processo, como sendo o
resultado bruto da intermediacéo adquiridos pelas instituicdes bancarias.

O Spread Bancéario, em percentual € também uma representacdo da
diferenca das taxas de juros cobradas na intermediacdo de recursos para
tomadores, visando principalmente a remunerar a captagcao de disponibilidades de
depdsitos e demais despesas administrativas geradas nas operacdes. Entédo, os
recursos alocados aos ativos geram beneficios econbmicos a instituicdes
bancérias definidos pelas receitas de intermediacao financeira e estes resultados

produzem despesas de intermediacdo financeira. Este indicador € representado
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percentualmente, exprimindo o quanto foi gerado de ganhos percentual sobre a
intermediacdo de recursos.

Enfim, os indicadores apresentados no agrupamento dos indices sdo 0s
principais mecanismos de evidenciacdo de informacdes para andlise e
interpretagdo da situacdo econdmico-financeira aplicada a instituicdes bancarias
(ASSAF NETO, 2012).

Portanto, os indicadores econdmico-financeiros sao ferramentas de gestao
que realizam a mediacdo de determinada nivel de resultado e desempenho das
instituicbes bancarias. Ou ainda, podem ser uma ferramenta utilizada para
demonstrar a situacdo financeira dos intermediarios financeiros indicando os

objetivos estratégicos alcancados.
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3 METODOLOGIA

Esse estudo é do tipo descritivo, com recorte transversal e longitudinal,
cujos dados foram tratados de modo quantitativo e obtidos via levantamento em
fontes documentais secundarias.

A populacédo do estudo abrangeu todas as instituices bancarias listadas
na BM&FBOVESPA, a qual corresponde a 25 bancos. Apresentados no quadro a

sequir:

Quadro 5 - Instituicdes Bancarias da Analise entre 1994 a 2015

ABCB Banco ABC Brasil

BAZA Banco da Amazonia

BBAS Banco do Brasil S.A.

BBDC Banco Bradesco S.A.

BEES Banco Banestes

BGIP Banco Estado Sergipe S.A.
BMEB Banco Mercantil do Brasil S.A.
BMIN Banco Mercantil de Investimentos S.A.
BNBR Banco do Nordeste

BPAC Banco BTG Pactual S.A.
BPAN Banco Pan

BPAR Banco Bampara

BRGE Banco Alfa Consorcio Administradora S.A.
BRIV Banco Alfa Invest S.A.

BRSR Banco Barisul

BSLI Branco de Brasilia S.A.

DAYC Banco Daycoval

IDVL Banco Indusval S.A

ITSA Banco Itatsa

ITUB Ital Unibanco Holding S.A.
PINE Banco Pine

PRBC Paran4 Banco S.A.

RPAD Banco Alfa Holdings S.A.
SANB Banco Santander BR

SFSA Banco Sofisa

Fonte: https://feconomatica.com/ (2016).
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Inicialmente, o estudo consideraria como espago temporal todas as
informacdes contidas entre 1994 a 2015. Contudo, devido a indisponibilidade de
informacgdes financeiras de alguns bancos no supracitado periodo, este foi
reconfigurado para 2008 a 2015, o que resultou numa amostra de 18 instituicbes
bancarias. Os dados foram coletados através do banco de dados Economatica,
cujos relatorios financeiros extraidos foram o Balanco Patrimonial e a
Demonstracdo de Resultado do exercicio, em base anual.

Em relacdo ao objetivo especifico 1 - realizar a estatistica descritiva dos
indicadores proposto por Assaf Neto (2012), aplicados a instituicbes bancarias —
foi calculada a estatistica descritiva dos 23 indicadores de analise financeira
bancaria mostrados no referencial tedrico, por ano. Neste sentido, calculou-se a
média desses indicadores, cujo intuito foi revelar quantas instituicbes bancérias
estavam acima/abaixo da média de cada indicador.

Em relagdo ao objetivo especifico 2 — realizar uma analise fatorial para
evidenciar os indicadores que explicam a posicdo financeira econdmica de
instituicbes bancérias brasileiras — foi realizada uma andlise fatorial exploratoria,
tendo em vista a necessidade de se identificar o modo pela qual os indicadores se
agrupariam.

Para atingir esse proposito, empregou-se 0 Rmode Factor Analysis,
especifico para identificar estruturas subjacentes ndo observadas diretamente ou
ndo quantificadas por mediacdo de uma Unica variavel. A respeito do método de
extracdo das dimensfes, foi empregada a analise de componentes principais
(ACP), cujo numero de dimensdes foi estabelecido pelo critério do autovalor,
escolhendo somente as dimensfes com autovalores acima de 1,0. Em conjunto,
também foi empregada como medida acessoéria de escolha das dimensbes o
critério da variancia acumulada, que deve explicar, pelo menos, 60% da variancia
total dos dados, acatando assim o trade off entre parcimdnia e explicagéo.

Ademais, empregou-se o método de rotacdo dos fatores Promax,
conceituado como um tipo de rotacdo obliqua, no tratamento de grandes bancos
de dados em que acreditasse haver relacionamento entre os fatores agrupados
(CORRAR ET al., 2009).
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4 ANALISES DOS DADOS

Para iniciar a analise dos indicadores econdmico-financeiros que explicam
os resultados de instituicGes bancéarias brasileiras, utilizou-se da técnica de
estatistica descritiva. Ainda, para demonstrar 0s principais indicadores que
explicam com maior relevancia a situagdo econdmico-financeira de instituicdes

bancarias utilizou-se de analise fatorial.

4.1 ESTATISTICA DESCRITIVA

Esta secdo responde o objetivo especifico 1. Conforme a realizacdo da
técnica de estatistica descritiva, a tabela 1 demonstra e sumariza o conjunto dos

dados resultantes dos calculos dos indicadores, apresentados a seguir:

Tabela 1 - Estatistica Descritiva dos Indicadores de instituicdes bancarias entre 2008 a 2015

Variavel 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Encaixe Voluntario 0,385 1,150 | 0,364 | 0,363 | 0,644 | 0,947 | 0,768 | 0,848
Liquidez Imediata 7,002 | 8,081 | 5,121 | 5,425 | 11,091 | 10,703 | 10,823 | 14,457
indice de

o . 1,214 | 1,010 | 1,076 | 1,072 | 1,091 | 1,215 | 1,280 | 1,250
Empréstimos/Depdsitos

Capital de Giro Proprio - - - - - - - -
(em R$ milhdes) 27,610 | 31,711 | 38,887 | 45,190 | 56,986 | 65,073 | 70,312 | 78,079

Capital de Giro Liquido
) 9,459 | 6,562 | 9,053 | 14,806 | 8,343 | 6,148 | 5,389 | 5,213
(em R$ milhdes)

Participacdo dos
) 0,419 0,424 | 0,442 0,444 | 0,433 | 0,416 0,447 0,427
Empréstimos

Independéncia
) ) 0,146 | 0,136 | 0,122 | 0,126 | 0,126 | 0,116 | 0,113 | 0,112
Financeira
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Tabela 1 - Estatistica Descritiva dos Indicadores de instituicbes bancarias entre 2008 a

2015. Continuacéo...

Leverage 5,863 | 5,771 | 21,310 | 5,721 | 5,910 | 5,906 | 6,123 | 5,950
Relacéo
] . 0,441 | 0,354 | 0,312 | 0,319 | 0,337 | 0,332 | 0,350 | 0,341
Capital/Depositantes
Imobilizacao do Capital
. 0,153 | 0,150 | 0,266 | 0,125 | 0,122 | 0,231 | 0,118 | 0,153
Préprio
Retorno sobre o
0,177 | 0,142 | -0,230 | 0,142 | 0,121 | 0,100 | 0,094 | 0,109
Patrim6nio Liquido
Retorno sobre o
0,022 | 0,016 | 0,017 | 0,018 | 0,014 | 0,010 | 0,010 | 0,010
Investimento Total
Margem Liquida 0,131 | 0,124 | 0,106 | 0,128 | 0,109 | 0,087 | 0,085 | 0,065
Margem Financeira 0,065 | 0,057 | 0,055 | 0,053 | 0,053 | 0,046 | 0,046 | 0,043
Custo Médio de
0,588 | 0,315 | 0,328 | 0,504 | 0,468 | 0,449 | 0,625 | 1,219
Captacgédo
Retorno Médio das
] 0,267 | 0,233 | 0,197 | 0,217 | 0,209 | 0,192 | 0,202 | 0,250
Operacdes de Crédito
Lucratividade dos
) 0,183 | 0,143 | 0,127 | 0,151 | 0,242 | 0,228 | 0,139 | 0,178
Ativos
Juros Passivos 0,115 | 0,085 | 0,071 | 0,098 | 0,089 | 0,081 | 0,093 | 0,135
indice de Eficiéncia
_ 0,506 | 0,614 | 0,585 | 0,506 | 0,508 | 0,563 | 0,493 | 0,415
Operacional
Taxa de
) ) 0,177 | 0,142 | -0,230 | 0,142 | 0,121 | 0,100 | 0,094 | 0,109
Reinvestimento do
Limite de Expanséo 0,022 | 0,015 | 0,017 | 0,018 | 0,014 | 0,010 | 0,010 | 0,010
Spread Bancario 3,590 | 5,134 | 6,306 | 6,379 | 6,695 | 6,215 | 7,199 | 5,082
Spread Bancario (%) 0,360 | 0,388 | 0,409 | 0,345 | 0,368 | 0,337 | 0,316 | 0,218

Fonte: Dados da Pesquisa
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A tabela 1 mostra que a técnica estatistica empregada, resultou na
descricdo das médias de resultados de 23 indicadores financeiros.

Observou-se que o indicador de encaixe voluntario médio aumentou 197%
entre os anos 2008 e 2015, cujo valor maximo foi de 1,150 em 2009 e o valor
minimo foi de 0,385 em 2008. Isso indica que a liquidez média medida pelo
encaixe voluntario melhorou ao longo do tempo. Em outras palavras, as
instituicbes bancarias possuem independéncia financeira, embora esses mesmos
resultados demonstram que esse elevado valor pode comprometer aplicagdes
rentaveis como os empréstimos e financiamentos.

Verificou-se que o indicador de liquidez imediata média aumentou 106%
nos anos de 2008 a 2015, de modo que é demonstrada média minima de 5,12 em
2010 e maxima de 14,45 em 2015. Desta maneira, as instituicdes bancarias
apresentam maior poder de cobrir totalmente os depositos a vista e parte dos
depdsitos a prazo, assim as mesmas possuem situacao favoravel.

Analisou-se que o indice de empréstimo/depdsitos médio, aumentou em
3%, mantendo-se entre 2008 a 2015. Desta maneira, € observada média minima
de 1,010 no ano de 2009 e maxima de 1,280 referentes a 2014. Indicando que as
instituicbes bancarias ao captarem depdsitos a vista e intermediarem a agentes
deficitarios, obterdo retorno positivo das intermediacdes.

Entende-se que o indicador de capital de giro préprio médio de todos os
anos demonstram resultados negativos em milhdes, entre R$27,610 em 2008 e
R$78,079 em 2015, um aumento de 183%. Demonstra-se que as instituicbes
bancarias ndo possuem capital suficiente para custear todo o ativo circulante e
ativo permanente, atestando que € necessario recorrer a outra natureza para
completar seu financiamento.

Verifica-se que o indicador de capital de giro liquido médio, apresentou
valor minimo de R$5,213 milhdes em 2015, e de R$14,806 milhdes em 2011,
cujos valores simbolizam uma diminuicdo de 45%. Mostrando que as instituicoes
bancarias nos ultimos anos precisaram de mais recursos financeiros para honrar
COmM Seus COMPromissos em curto prazo.

Analisa-se que o indicador de participagdo dos empréstimos demonstra
que as instituicdes financeiras entre os anos analisados apresentaram aumento

de 2%, de modo que a média minima € de 41,6% em 2013 e maxima de 44% em
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2014. Este evidencia que as instituicdes bancarias possuem médias semelhantes
do capital de investidores e acionista empregado nas operacfes de
intermediacao.

Demonstra-se que para o indicador de independéncia financeira, das
instituicbes bancéarias nos anos de 2008 a 2015, diminuiu 23%, cujas médias
estdo entre 11,2% em 2015 e maxima de 14,6% em 2008. Portanto este indica
gue as instituicbes bancarias possuem pouca dependéncia de capital de terceiros,
sendo neste sentido positivo para as empresas. Desta maneira pelas instituicoes
apresentarem uma maior independéncia consegue demonstrar que nao necessita
de recursos totais de terceiros.

Observa-se que o indicador de leverage entre os anos de 2008 a 2015
obteve média minima entre 5,7% em 2011 e maxima de 6,1% em 2014. Desta
maneira € verificado aumento de 1,5%, entendendo-se que as instituicdes
bancéarias possuiram resultados positivos sobre o lucro liquido. Demonstrando
gue o referente ao ano de 2008 a 2015, as instituicbes conseguiram aumentar 0s
resultados de investimentos, obtendo maiores resultados.

Analisa-se que o indicador de relacdo capital/depositantes entre o periodo
demonstrado diminuiu 22% o qual demonstra positivo entre os anos de 2008 e
2015, de modo que a média minima foi em R$0,31 em 2011 e de R$0,44 em
2008. Indicando que a cada R$ 1 (um real) de receita, 0 quanto foi de recursos
originou-se da captacdo de depdsitos a vista de agentes superavitarios.

Verifica-se que o indice de imobilizacdo do capital préprio médio entre os
anos analisados, apresentou médias de 11,8% em 2014 e maxima de 15,3%
entre 0s anos de 2008 e 2015. Demonstrando que ndo houve aumento e nem
diminuicdo referente ao capital préprio que esta sendo investido no ativo
permanente das instituicdes bancarias.

Referente o retorno sobre o patriménio liguido médio, € classificados
percentuais médios negativos de 23% em 2010 e maximo de 17,7% em 2008.
Mostrando que as instituicdes bancarias diminuiram a remuneracgéo financeira em
38% para seus investidores entre 2008 e 2015. Em 2010, o resultado apresenta-
se negativo devido, as instituicdes investir recursos financeiros no imobilizado,
desta forma, essas angariam recursos de fontes externas para estes novos

imobhilizados.
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O Indicador de retorno sobre o investimento total médio, verificou que entre
0s anos de 2008 e 2015 demonstrou que as instituicbes bancéarias diminuiram o
retorno em cerca de 45%. Ainda é possivel observar a taxa minima de 1,0% em
2015 e méxima de 2,2% em 2008.

De acordo com a margem liquida, nos anos analisados, apresentou média
de minima de 6,5% em 2015 e maxima de 13,1% em 2008. Este indicador
evidencia que as instituicbes bancarias diminuiram sua margem liquida em 51%
no periodo analisado.

A margem financeira, para os anos de 2008 a 2015 apresentou uma
diminuicdo de 34%, cujas médias ficaram entre 4,3% em 2015 e de maxima de
6,5% em 2008. Indicando que as instituicbes bancérias os resultados
decresceram demonstrando uma diminuicdo consideravelmente referente ao
retorno de recursos financeiros sobre as operacdes de intermediagéo.

Analisa-se que as instituicdes bancéarias aumentaram seus custos médios
de captacdo em 107%, entre o periodo de 2008 a 2015, de modo que, verificam-
se médias de custo de 31,5% em 2009 e de 121% em 2015. Indicando que, para
as instituicdes bancéarias o custo para captar recursos financeiros de investidores
ficou mais elevado.

De acordo com o indicador de retorno médio das operagcdes de crédito, €
demonstrado que as instituicdes bancarias possuiram semelhantes taxas de
retorno de recursos financeiros sobre a concessdo de crédito a agentes
deficitarios nos anos de 2008 e 2015 com diminui¢do de 7%. Verifica-se que as
mesmas obtiveram médias de 19,2% em 2013 e de 26,7% em 2008.

Referente o indicador de Lucratividade dos Ativos, analisa-se que as
instituicdes bancérias nos anos de 2008 a 2015, as mesmas diminuiram em 3%
receitas adquiridas com base nos bens e direitos que estas possuem. Portanto, é
demonstrado que, as instituicdes bancarias permaneceram com médias minimas
de 12,7% em 2010 e de maxima em 2015 de 17,8%. Mostrando que as
instituicbes possuiram baixa eficiéncia em conseguir obter receitas sobre o que
elas possuem.

Observa-se que para o indicador de juros passivos médios, apresentam-se
médias de resultados minimos entre 7,1% em 2010 e de maxima de 13,5% em

2015. Demonstrando que as instituicbes nos anos de 2008 a 2015 aumentaram
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em 17% custos de intermediacbes de recursos financeiros entre agentes
superavitarios e deficitarios, os entéo juros pagos sobre a captacdo de recursos a
agentes superavitarios.

Desta forma com o indice de eficiéncia operacional, demonstra que as
instituicbes bancarias conseguem gerir as despesas advindas das operacdes de
suas atividades, representado que as mesmas diminuiram em 18% as despesas
operacionais no periodo de 2008 a 2015. Ainda se demonstra que as médias
atingiram minima de R$0,41em 2015 e de R$0,61 em 2009. Desta maneira, as
intuicbes bancarias conseguiram gerir melhor resultados nos anos analisados,
pois conseguiram diminuir suas despesas operacionais e consequentemente a
diminuicao resulta na melhor produtividade.

O indicador de taxa de reinvestimento do lucro médio demonstra que nos
anos de 2008 a 2015, as instituicbes bancarias vém diminuindo em 38% a
remuneracao paga aos investidores. Ainda, se verifica que a menor taxa paga
sobre os recursos que sao retidos referentes ao lucro paga aos investido foi
negativa de 23% no ano de 2010, demonstrando que nesse ano nao houve
remuneracdo e ao contrario, os investidores proveram mais integralizacdo de
capital para as instituicbes. Referente a taxa maxima paga foi de 17,7% no ano de
2008.

Observa-se que o indicador de limite de expansdo, as instituicoes
bancéarias diminuiram em 55% o percentual possivel de expansao de atuacdo de
mercado com fontes de financiamentos proprias entre 2008 e 2015. Indica que as
taxas médias de expanséo teriam taxa minima de 1,0% em 2015 e de 2,2% em
2008.

Por fim, o spread bancéario, demonstra que as instituicbes bancarias
possuiram um aumento de 55% entre diferenca das taxas de juros pagas aos
agentes superavitarios pelas taxas de juros aplicadas na pratica de intermediacdo
de recursos para deficitarios entre 2008 e 2015. De modo que é possivel
demonstrar que as instituicoes apresentaram taxas variadas, de modo que a
minima ficou em 3,5% em 2008 e maxima de 7,1% em 2014.

Sobre o spread, ainda é possivel avaliar o indicador com outra viséo, desta
maneira o spread percentual demonstra que as instituicdes diminuiram em 40%

de resultados sobre a taxa aplicada para a intermediacédo de crédito entre 2008 e
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2015. Neste sentido a taxa minima apresentada € no ano de 2015 com 21,6% e a

maior € em 200 com 36%.

4.2 ANALISE FATORIAL

Para andlise dos indicadores financeiros, por conter um grande ndamero de
variaveis envolvidas para a mensuragdo, foi necesséria a aplicacdo da analise
fatorial pelos grupos de indices analisados separadamente por ano. Desta
maneira, o procedimento foi aplicado para o grupo de variaveis dos indices de
Solvéncia e Liquidez, outra analise para o grupo de indices de Endividamento, e
sucessivamente para os indices de Rentabilidade e Capital.

Além do agrupamento dos indices econdmico-financeiros, foi necessario
analisar os indicadores por ano, para a avaliacao da variacdo anual dos mesmos
no periodo entre 2008 a 2015.

A principal funcdo técnica de andlise fatorial € reduzir uma grande
quantidade de variaveis observadas a um numero reduzido de fatores. Neste
sentido, o presente trabalho busca analisar os indicadores financeiros e como
estes, se associam em fatores para explicar os indices financeiros aplicados a
instituicdes bancarias (HAIR, ET AL, 2012).

Neste sentido, a AF é uma técnica que tem como funcionalidade a
representacdo de um processo multivariado com variaveis interdependentes, de
modo que seja criado um agrupamento das variaveis, derivadas das variaveis
originais, a fim de explicar através de um ndmero menor a varidvel analisada,
sem, no entanto, diminuir ou ainda, perder informagdes no poder de explicacao da
variavel (CORRAR ET AL, 2009).

Nessa fase, procura-se explorar a relacdo entre um conjunto de variaveis,
identificando padrbes de correlacdo. Além disso, a analise fatorial pode ser
utilizada para criar variaveis independentes ou dependentes relacionadas entre as
variaveis da andlise (HAIR, ET AL, 2012).

Portanto, para a aplicacdo dessa analise, primeiro verifica-se a correlagdo

das variaveis, conforme tabela abaixo:
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Tabela 2 — Correlacdo dos indices econémico-financeiros de instituicdes bancéarias em
2008-2015

indices por Ano 2008 2009 2010 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015
indice de
Solvéncia e 0,419 0,465 0,662 0,415 0,346 | 0,539 | 0,469 | 0,516
Liquidez
indice de
o 0,835 0,789 0,493 0,767 0,657 | 0,616 | 0,364 | 0,454
Endividamento
indice de
0,39 0,41 0,552 0,767 0,362 | 0,446 | 0,325 | 0,824
Rentabilidade
indice de
] 0,579 0,568 0,511 0,575 0,685 | 0,565 | 0,866 | 0,596
Capital

Fonte: Dados da Pesquisa.

A Tabela 2, mostra que para a determinacdo de utilizacdo da analise
fatorial, deve-se garantir que a matriz de dados tenha correlagbes o suficiente
para justificar a aplicacdo da mesma. Portanto, para justificar o procedimento, a
matriz de correlacdo deve ter correlagdes superiores a 0,30, caso contréario,
valores encontrados sejam abaixo deste indicador, evidencia que o uso dessa
técnica é inapropriado (HAIR, ET AL, 2005). Nos anos de 2008, observa-se que
as variaveis possuem correlacdes suficientes para a aplicagdo da analise fatorial
em todos os indices por anos.

Para melhor explicar o grau de intercorrelacdes entre as variaveis analisadas é
verificada a medida de adequacéo da amostra (KMO). Estd medida caracteriza-se
por exemplificar em algarismos numéricos de 0 a 1, o grau de adequacdo da
variavel, quando a mesma € prevista sem erros pelas demais variaveis
analisadas. Para resultados mais precisos, a verificagdo somente podera ter
continuacdo apos atingir o indice minimo aceitavel acima de 0,5 (HAIR, ET AL,
2012).

Outro modelo de determinar a adequacao da analise fatorial examina a matriz
de correlagdo inteira. O teste de esfericidade de Bartlett (BTS), um teste
estatistico que identifica a presenca de correlacbes entre as variaveis. Fornece a

significaAncia estatistica de que a matriz de correlacdo tem correlacdes
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significantes entre pelo menos algumas das variaveis, devendo se apresentar
abaixo de 0,05 (HAIR, ET AL, 2012).

Tabela 3 - Adequacdo e Significancia da aplicacdo da Andlise Fatorial para os indices

econdmico-financeiros de instituicdes bancarias entre 2008-2015

o Solvéncia e o B ]
Variaveis Ano o Endividamento | Rentabilidade | Capital
Liquidez
2008 0,582 0,761 0,618 0,537
2009 0,653 0,647 0,553 0,500
2010 0,500 0,603 0,685 0,700
2011 0,500 0,609 0,520 0,679
KMO
2012 0,500 0,714 0,578 0,727
2013 0,686 0,692 0,719 0,609
2014 0,500 0,653 0,651 0,500
2015 0,500 0,608 0,622 0,595
o Solvéncia e o N )
Variaveis Ano o Endividamento | Rentabilidade | Capital
Liquidez
2008 0,000 0,000 0,000 0,003
2009 0,000 0,000 0,000 0,014
2010 0,003 0,000 0,000 0,000
BTS
2011 0,008 0,000 0,000 0,000
2012 0,015 0,000 0,000 0,000
2013 0,000 0,000 0,000 0,000
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Tabela 3 - Adequacdo e Significancia da aplicacdao da Analise Fatorial para os indices

econdmico-financeiros de instituicbes bancarias entre 2008-2015. Continuacéo...

2014 0,050 0,000 0,000 0,000

2015 0,028 0,000 0,000 0,000

Fonte: Dados da Pesquisa.

A Tabela 3 apresenta ao teste de adequacdo da amostra dos indicadores
entre os anos de 2008 a 2015. De acordo com a medida de KMO, ha adequacdes
iniciando em 0,500 aos quais, os padrbes sao aceitaveis. Referente ao teste de
significancia BTS, este mostrou-se que ha medidas de significAncia coerentes e
gue demonstram que a analise fatorial é aplicavel.

Para a realizacdo, sera necessario a utilizacdo de um método para a
extracdo dos fatores (Analise de Componentes Principais e Andlise dos Fatores
Comuns) e o a selecao dos fatores que definem a estrutura (HAIR, ET AL, 2012).

O método de Analise de Componentes Principais (ACP) visa a condensar o
agrupamento das variaveis, explicando que essas formaram uma nova estrutura.
Desta maneira Corrar et al. (2007, p. 87) o “numero de fatores a ser extraido é
aguele que explica um percentual de variancia considerado adequado para o
pesquisador”. Desta forma, os fatores deverao representar um percentual maximo
para a explicacdo da formacdo deste novo componente, representada em
percentual de 0% a 100%, deste, 0 % representa que o percentual de variancia

nao explica a variancia total.

Tabela 4 - Variancia total
bancarias entre 2008-2015

explicada dos indices econ6mico-financeiros de instituicdes

indice
Solvéncia e Liquidez Endividamento Rentabilidade Capital
S
) Variancia | Variancia | Variancia | Variancia
Dimenso Dimenso Dimenso Dimenso
Ano Acumula Acumula Acumula Acumula
es es es es
da da da da
2008 1 74,38% 1 90,62% 2 84,16% 1 66,30%
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Tabela 4 - Variancia total explicada dos indices econdmico-financeiros de instituicdes

bancéarias entre 2008-2015. Continuacéo...

2009 1 73,46% 1 91,45% 2 84,75% 1 78,40%
2010 1 83,07% 1 78,12% 1 75,68% 1 81,38%
2011 1 70,73% 1 81,15% 2 91,17% 1 79,41%
2012 1 67,32% 1 82,53% 2 83,18% 1 83,44%
2013 1 76,23% 1 81,28% 2 93,30% 1 81,62%
2014 1 73,46% 1 69,72% 2 92,84% 1 94,31%
2015 1 75,82% 1 75,44% 2 94,49% 1 83,47%

Fonte: Dados da Pesquisa.

Os resultados mostrados na tabela 4 indicam que os numeros de fatores
extraidos das variaveis contidas no indice de solvéncia e liquidez podem ser
agrupados em apenas um fator, aos quais os fatores agrupados pelas mesmas
podem continuar explicando média de 74,31% da sua variancia total nos anos de
2008 a 2015.

E observado ainda, que as variaveis que sdo entendidas no indice de
endividamento podem ser observadas em conjunto em apenas um fator, de modo
que se pode verificar que, as mesmas podem explicar de 2008 a 2015 média
81,29% da explicacdo da variancia total.

Para os indicadores de rentabilidade, é demonstrado que a média de
explicacdo da variancia total € de 87,45% no periodo analisado. Ainda é verificado
gue, em quase todos 0s anos, as variaveis se agrupam em fatores diferentes para
explicar a variancia total, de modo que o primeiro fator € aquele que apresenta
maior variancia de explicacdo do que o segundo fator, porém ambos tém em
conjunto poder de explicagéo.

Ainda é verificado que no indice de capital entre 2008 a 2015 é observado
gue as variaveis podem explicar 81,04% da variancia total do fator, cujo indice

pode ser explicado em apenas um fator em todos os anos analisados.
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Ao grau de correlacéo entre as dimensdes e as variaveis dos indicadores.
Ao demonstrar o valor de suas cargas fatoriais, foi possivel produzir o
ordenamento decrescente das dimensdes, a partir do percentual de variancia
explicada que cada uma obteve, demonstrando, portanto, o grau de importancia
qgue o espago amostral.

Tabela 5 - Matriz de componentes rotacionados dos indicadores de solvéncia e liquidez
entre 2008-2015

Indicadores de Solvénciae | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Liquidez
Dim. 1|Dim. 1|Dim. 1 |{Dim. 1|Dim. 1|Dim. 1|Dim. 1|{Dim. 1

Capital de Giro Liquido

Capital de Giro Préprio

. . - - - - - 0,871 | 0,857 -
Encaixe Voluntario
indice de

. _ 0,942 | 0,916 | 0,911 | 0,841 | 0,821 | 0,829 | 0,857 | 0,871
Empréstimos/Depdsitos
Liquidez Imediata 0,821 | 0,801 - - - 0,917 - 0,871

Participacdo dos
0,819 | 0,851 | 0,911 | 0,841 | 0,821 - - -

empréstimos

Fonte: Dados da Pesquisa.

A tabela 5, neste sentido, observa o indice de solvéncia e liquidez, nos
anos entre 2008 e 2015. Os indicadores de capital de giro liquido e capital de giro
proprio foram descartados na aplicacdo da analise fatorial, pois possuiam
indeterminacgdes ou ainda baixa correlagdo com as demais variaveis analisadas.
Sobre os indicadores inclusos na andlise fatorial, pode-se destacar que entre 0s
anos de 2008 a 2015 o indicador que possui uma maior explicacdo da variancia

total, € o indicador de indice de empréstimo/depdsitos. Portanto ao realizar

analises referentes ao indice de solvéncia e liquidez, o primeiro indicador que
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devesse levar em consideracdo em poder explicar melhor a situagcdo de

instituicdes bancarias € o indice de empréstimos/depadsitos.

Tabela 6 - Matriz de componentes rotacionados dos indicadores de endividamento entre
2008-2015

) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Indicadores de

Endividamento ] ] ) ) ] ) . .
Dim.1 | Dim.1 | Dim.1 | Dim.1 | Dim.1 | Dim.1 | Dim.1 | Dim. 1

Imobilizacdo do Capital
- - 0,961 - - - -0,707 -

Proprio

Independéncia
0,961 | 0,985 | 0,708 | 0,942 | 0,940 | 0,942 | 0,932 | 0,944

Financeira
Leverage 0,936 | 0,931 | 0,959 | 0,879 | 0,907 | 0,899 | 0,903 | 0,919
Relacao

] . 0,959 | 0,952 - 0,88 | 0,877 | 0,861 0,77 0,726
Capital/Depositantes

Fonte: Dados da Pesquisa.

Na tabela 6 sdo observadas que, para o indice de endividamento sdo
considerados quatro variaveis. Destas variaveis, foi possivel a distribuicdo das
mesmas no fator, podendo explicar parcialmente a variancia total. Neste sentido a
correlacdo apresentada entre as variaveis ndo foi necessaria a exclusdo de
nenhum indicador. Referente ao indice de endividamento as varidveis de
independéncia financeira e leverage, sdo os que melhores podem explicar a
situacdo das instituicGes bancarias quanto ao seu endividamento, ja que ambos
os indicadores possuem cargas fatoriais altas e estdo presentes em todos os

anos analisados entre 2008 e 2015.
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Tabela 7 - Matriz de componentes rotacionados dos indicadores de rentabilidade entre

2008-2015
20
2008 2009 10 2011 2012 2013 2014 2015
Indicadores de i i i i i i : : : i i i : : :
B Di | Di | Di|Di|Di|Di|Di|Di|Di|Di|Di|Di|Di]|Di]|Di
Rentabilidade
mi imimimim{m|m|m|m/ | m/ [m/ [m.|m/|m/|m
1 2 1 2 1 1 2 1 2 1 2 1 2 1] 2
Custo Médio de )
Captach - - - - - - - 108 - - - - - - -
aptacéao
ptac 38
Juros Passivos - - - - - - - - - - - - - - -
Lucratividade dos 0,9 0,8 0,8 0,9 0,8 0,8(0,9 0,9
Ativos 33 46 65 63 15 8 | 58 14
) _ 0,8 0,9 0.8 0,7 0,6
Margem Financeira - - - - - - - - - -
73 45 75 68 31
_ 0,8 0,9 0,9 0,9 0,7 0,6 0,9
Margem Liquida - - - - - -
17 41 74 57 76 94 | 8
Retorno Médio das
0,9 0,9 0.8 0,9 0,8 0,810,9 0,8
Operacdes de - - - - - -
] 01 37 32 64 59 07 | 33 67
Crédito
Retorno sobre o 0,9 0,9 0,9 0,8 0,9
investimento Total 48 74 30 92 39
Retorno sobre o 0,8 0,7{09|0,8 0,8 0,7 0,8(0,9
Patriménio Liquido 63 61 | 06 | 90 89 88 13 | 46

Fonte: Dados da Pesquisa.

A tabela 7 demonstra que os indicadores de rentabilidade, dentre os anos

de 2008 a 2015. Neste é verificado que o indicador de juros passivos possuli

indeterminacdes com as demais variaveis no conjunto, portanto, para a aplicacdo

da andlise fatorial, foi necesséario descartar a variavel. E possivel observar que

neste indice, os indicadores apresentaram explicacdo em duas dimensodes, dentre

as quais os indicadores de lucratividade dos ativos e retorno médio das

operacdes de credito sdo as varidveis que mais estdo presentes com maiores

cargas fatoriais. Por fim, ao verificar a situacdo de rentabilidade das instituices

sao observados que no periodo de 2008 a 2015 os indicadores que possuem um
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maior poder de explicacdo e devem ser levados em consideragdo sao os de

lucratividade dos ativos de retorno médio das operacdes de crédito.

Tabela 8 - Matriz de componentes rotacionados dos indicadores de capital entre 2008-2015

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Indicadores de Capital
Dim. 1|Dim. 1|Dim. 1|Dim. 1 |Dim. 1 |Dim. 1 | Dim. 1 |Dim. 1

indice de Eficiéncia

_ 0,772 - - - - - - -
Operacional
Limite de expansao 0,742 | 0,885 | 0,934 | 0,88 | 0,939 | 0,964 | 0,971 | 0,972
Spread - - - - - - - -
Spread Bancario (%) 0,918 - 0,928 | 0,854 | 0,885 | 0,832 - 0,832

Taxa de Reinvestimento do
L - 0,885 | 0,841 | 0,937 | 0,916 | 0,909 | 0,971 | 0,931
ucro

Fonte: Dados da Pesquisa.

A tabela 8 verifica que os indicadores de capital entre 2008 e 2015. Neste é
possivel demonstrar que das cinco varidveis contidas que devem explicar o
indice, o indicador de spread, foi retirado da andlise fatorial. Assim verifica-se que
para os indicadores de capital, o indicador de limite de expanséo, é a variavel que
esteve presente em todos os anos com cargas fatoriais que explicam melhor a

variancia total do componente.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa contribuiu, para apresentar os principais indicadores de analise
das demonstracfes financeiras aplicadas a instituicdes bancarias. E, assim de
gque maneiras esses indicadores sao determinantes para a interpretacdo e
explicacéo da situacdo econdémico-financeira das instituicbes bancarias.

O objetivo desse estudo foi identificar a importancia analise de indicadores
econdmico-financeiros de instituicbes bancérias que estdo presentes na
BM&FBOVESPA nos anos de 2008 a 2015, tendo como principal suporte tedrico
o trabalho desenvolvido por Assaf Neto (2012), em que apresenta 0s principais
indicadores financeiros que demonstram a situagcdo econdmico-financeira de
instituicdes bancarias.

Nesse aspecto, verifica-se que na estatistica descritiva da amostra das 18
instituicbes bancérias, é possivel evidenciar através dos indices a situacao
econdmico-financeira das mesmas. O qual € demonstrado que entre 2008 a 2015,
as instituicdbes bancarias aumentaram seu poder de liquidez. Além destes
analisou-se que as instituicdes bancérias, recorrem a capital de terceiros para o
financiamento das suas atividades e operacfes de intermediacdo. Porém
necessariamente, estas possuem baixa dependéncia financeira de capital de
investidores. Referente ao retorno de investimentos, as instituicbes bancérias
apresentaram pouco aumento sobre o patrimonio, devido aumento do custo de
captacdo de recursos financeiros. Decorrente dos baixos resultados, as
instituicbes bancarias, estdo aumentando as taxas referentes aos servicos de
intermediacdo e melhorando a eficiéncia com a elevacdo da produtividade.

Ainda com a realizacdo da analise fatorial, percebeu-se que para a amostra
estudada dos indicadores econdmico-financeiros que explicam a situacdo de
instituicbes bancérias. Foi observado que entre os indicadores demonstrados nos
anos de 2008 a 2015, o indicador que mais esteve presente no indice de
solvéncia e liquidez é o indice de empréstimos/depositos. Referente ao indice de
endividamento o indicador que se apresentou como uns dos mais relevantes para
explicar foram os indicadores de independéncia financeira e leverage. De modo

que, os indicadores que demonstram explicar o indice de rentabilidade s&o os
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indicadores de retorno médio das operacdes de crédito e lucratividade dos ativos.
E por fim no indice de capital o indicador que provou ter mais compatibilidade
para explicar o indice foi o limite de expansao.

Por fim, referente ao objetivo geral, os indicadores apresentados nas
referéncias, conseguem explicar os resultados de instituices bancarias, de modo
que, estes devem ser analisados individualmente, verificando a variacdo do
indicador referente a periodos diferentes. Posteriormente, verificar os resultados
obtidos em conjunto demonstrando o resultado de como a instituicdo encontra-se
economicamente e financeiramente.

A pesquisa obteve como resultados, no periodo analisado, a evidenciacao
dos resultados apresentados pelos indicadores, de modo que estes séo fontes de
representacdo de informacédo, para seus usuarios. Desta maneira as informacdes
por estes demonstradas, serviram para andlises de tomadas de decisdes
presente e futuras para as instituicoes.

Por fim, o estudo prova a importancia da elaboracéo de relatérios contabeis
para analise da situacdo econdmico-financeira das organizacdes. E desta forma a
utilizacdo das técnicas de andlise de demonstracdes servirdo para apresentar aos
interassados a necessidade de melhor aprimorar os resultados financeiros
presentes e futuros das instituicoes.

Como propostas de estudos futuros, é sugerida a repeticdo desta
investigacgdo utilizando dessa vez uma amostragem de anos posteriores, de modo
que seja possivel a realizacdo de comparacdes entre os estudos realizados, com
0 objetivo de melhor determinar a analise de indicadores de instituicdes bancérias

em periodos diferentes.
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ANEXO A - Composicéo da Tabela 2 - Estatistica Descritiva dos Indicadores de

instituicdes bancérias entre 2008 a 2015.

ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2008

Media Desvio Padréao Anédlise N
Liquidez Imediata 7,00209 7,653796 18
indice de Empréstimos/Depositos 1,21470 0,596507 18
Participagcdo dos empréstimos 0,41931 0,118196 18

ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2008

Média Desvio Padréo Analise N
Independéncia Financeira 0,14617 0,088601 18
Leverage 5,86341 3,031452 18
Relacdo Capital/Depositantes 0,44183 0,314808 18

ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2008

Media Desvio Padrao Andlise N
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,17776 0,098459 18
Margem Liquida 0,13134 0,066003 18
Margem Financeira 0,06587 0,035980 18
Retorno Médio das Operacdes de 0,26713 0,091572 18
Crédito
Lucratividade dos Ativos 0,18315 0,069804 18

ESTATISTICA DESCRITIVA DOS iINDICADORES DE CAPITAL EM 2008

Media Desvio Padréo Analise N
Spread Bancério (%) 0,36087 0,135835 18
indice de Eficiéncia Operacional 0,50687 0,271603 18
Limite de expanséo 0,02236 0,011735 18
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ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICEADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2009

Media Desvio Padréo Andlise N
Liquidez Imediata 8,08145 9,357559 18
indice de Empréstimos/Depositos 1,01014 0,346753 18
Participagédo dos empréstimos 0,42491 0,120285 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2009
Media Desvio Padréo Andlises N
Independéncia Financeira 0,13677 0,065637 18
Leverage 5,77104 2,795780 18
Relacdo Capital/Depositantes 0,35403 0,245357 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2009
Media Desvio Padréo Andlise N
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,14217 0,090330 18
Retorno sobre o Investimento Total 0,01626 0,009969 18
Margem Liquida 0,12443 0,084607 18
Margem Financeira 0,05726 0,037550 18
Retorno Médio das Operagfes de 0,23362 0,087598 18
Crédito
Lucratividade dos Ativos 0,14324 0,047794 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2009
Media Desvio Padréo Analise N
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,14217 0,090330 18
Limite de expansao 0,01542 0,009857 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2010
Media Desvio Padréo Analise N
indice de Empréstimos/Dep0sitos 1,07633 0,444091 18
Participagdo dos empréstimos 0,44235 0,118346 18
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ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2010

Media Desvio Padréao Andlise N
Independéncia Financeira 0,12292 0,065477 18
Leverage 21,31056 66,373895 18
Imobilizacéo do Capital Proprio 0,26647 0,549297 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2010
Media Desvio Padréo Andlise N
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido -0,23034 1,685081 18
Margem Liquida 0,10601 0,186733 18
Retorno Médio das Operacdes de 0,19779 0,080540 18
Crédito
Lucratividade dos Ativos 0,12731 0,045078 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2010
Media Desvio Padréo Analise N
Taxa de Reinvestimento do Lucro -0,23034 1,685081 18
Limite de expanséo 0,01788 0,010788 18
Spread Bancério (%) 0,40958 ,143355 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2011
Media Desvio Padréo Analise N
indice de Empréstimos/Depositos 1,07298 0,380996 18
Participagcdo dos empréstimos 0,44459 00,117817 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2011
Media Desvio Padréo Analise N
Independéncia Financeira 0,12606 0,062895 18
Leverage 5,72175 2,759892 18
Relacdo Capital/Depositantes 0,31993 0,195297 18
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ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2011

Media Desvio Padrdo Analises N
Retorno sobre o Patrim6nio Liquido 0,14241 0,098983 18
Retorno sobre o Investimento Total 0,01892 0,024104 18
Margem Liquida 0,12805 0,150944 18
Retorno Médio das Operacdes de 0,21705 0,068249 18
Crédito
Lucratividade dos Ativos 0,15189 0,040922 18

ESTATISTICA DESCRITIVA DOS iINDICADORES DE CAPITAL EM 2011

Media Desvio Padrao Andlise N
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,14241 0,098983 18
Limite de expansao 0,01892 0,024104 18
Spread Bancario (%) 0,34514 0,130641 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2012
Media Desvio Padréo Analise N
indice de Empréstimos/Dep6sitos 1,09130 0,383611 18
Participagcdo dos empréstimos 0,43399 0,135280 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2012
Media Desvio Padréo Analise N
Independéncia Financeira 0,12611 0,060200 18
Leverage 5,91063 2,816166 18
Relacdo Capital/Depositantes 0,33724 0,191086 18
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ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2012

Media Desvio Padréo Andlise N

Retorno sobre o Patriménio Liquido 0,12154 0,107802 18
Retorno sobre o Investimento Total 0,01409 0,015073 18
Margem Liquida 0,10908 0,093482 18
Custo Médio de Captacao 0,46816 0,328996 18
Retorno Médio das Operacdes de

Crédito 0,20977 0,050211 18
Lucratividade dos Ativos 0,14250 0,045550 18

ESTATISTICA DESCRITIVA DOS iINDICADORES DE CAPITAL EM 2012

Media Desvio Padréo Andlise N
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,12154 0,107802 18
Limite de expansao 0,01409 0,015073 18
Spread Bancario (%) 0,36817 0,136926 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2013
Media Desvio Padréao Analise N
Encaixe Voluntario 0,94706 1,712183 18
Liquidez Imediata 10,70364 16,331566 18
indice de Empréstimos/Dep0sitos 1,21529 0,518410 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2013
Media Desvio Padréo Analise N
Independéncia Financeira 0,11638 0,051696 18
Leverage 5,90628 2,579956 18
Relacdo Capital/Depositantes 0,33217 0,172408 18
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ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2013

Media Desvio Padréo Andlise N
Retorno sobre o Patriménio Liquido 0,10078 0,106874 18
Retorno sobre o Investimento Total 0,01040 0,012261 18
Margem Liquida 0,08704 0,108432 18
Margem Financeira 0,04683 0,032700 18
Retorno Médio das Operacgdes de 0,19223 0,064958 18
Crédito
Lucratividade dos Ativos 0,12845 0,041685 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2013
Media Desvio Padréo Andlise N
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,10078 0,106874 18
Limite de expansao 0,01040 0,012261 18
Spread Bancario (%) 0,33772 0,161888 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2014
Media Desvio Padréo Analise N
Encaixe Voluntario 0,76848 1,513528 18
indice de Empréstimos/Depositos 1,28015 0,562564 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2014
Media Desvio Padréo Analise N
Independéncia Financeira 0,11389 0,048731 18
Leverage 6,12368 2,766404 18
Relacdo Capital/Depositantes 0,35048 0,209749 18
Imobiliza¢do do Capital Préprio 0,11840 0,090152 18
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ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2014

Media Desvio Padréo Andlise N
Retorno sobre o Patriménio Liquido 0,09499 0,112828 18
Margem Liquida 0,08563 0,065157 18
Retorno Médio das Operacdes de 0,20240 0,065285 18
Crédito
Lucratividade dos Ativos 0,13957 0,042405 18
Margem Financeira 0,04626 0,027600 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2014
Media Desvio Padréo Andlise N
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,09499 0,112828 18
Limite de expansao 0,01074 0,009384 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2015
Media Desvio Padrao Andlise N
Liguidez Imediata 14,45724 20,892965 18
indice de Empréstimos/Dep0sitos 1,25081 0,529387 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2015
Media Desvio Padréo Analise N
Independéncia Financeira 0,11289 0,048004 18
Leverage 5,95061 2,602569 18
Relacdo Capital/Depositantes 0,34175 0,179774 18
ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2015
Media Desvio Padréo Analise N
Retorno sobre o Patriménio Liquido 0,10927 0,119330 18
Retorno sobre o Investimento Total 0,01068 0,016865 18
Margem Liquida 0,06521 0,100208 18
Retorno Médio das Operacdes de 0,25068 0,079331 18
Crédito
Lucratividade dos Ativos 0,17897 0,058393 18
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ESTATISTICA DESCRITIVA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2015

Media Desvio Padréo Andlise N
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,10927 0,119330 18
Limite de expanséo 0,01068 0,016865 18
Spread Bancario (%) 0,21827 0,190056 18
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ANEXO B - Composicdo da Tabela 3 — Correlagdo dos indices econémico-

financeiros de instituicdes bancarias em 2008-2015

MATRIZ DE CORRELAGAO DOS iINDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2008

o o Participacéo
Liquidez Indice de
: - . dos
Imediata Empréstimos/Depdsitos o
emprestimos
Liquidez Imediata 1,000 0,710 0,419
indice de
] . 0,710 1,000 0,705
Correlacdo |Empréstimos/Depésitos
Participagéo dos
) 0,419 0,705 1,000
empréstimos

MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2008

Independéncia Relagdo
Financeira Leverage |Capital/Depositantes
Correlacdo |Independéncia Financeira 1,000 -0,840 0,902
Leverage -0,840 1,000 -0,835
Relagéo 0,902 -0,835 1,000
Capital/Depositantes
MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2008
Retorno Retorno
sobre o Margem Margem | Médio das | Lucratividade
Patrimdnio | Liquida | Financeira | Operacdes| dos Ativos
Liquido de Crédito
Retorno sobre o
Patrimonio Liquido 1,000 0,552 0,087 0,087 -0,243
Margem Liquida 0,552 1,000 0,049 -0,146 -0,390
Margem Financeira 0,087 0,049 1,000 0,810 0,737
Correlagdo | Retorno Médio das
Operacdes de 0,087 -0,146 0,810 1,000 0,737
Crédito
Lucratividade dos
Ativos -0,243 -0,390 0,737 0,737 1,000
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2008

indice de o
Spread . Limite de
. Eficiéncia
Bancario (%) ] expanséao
Operacional
Spread Bancario (%) 1,000 0,620 0,579
indice de Eficiéncia
Correlagéo ) 0,620 1,000 0,262
Operacional
Limite de expansao 0,579 0,262 1,000

MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2009

Participacéo
Liquidez indice de dos
Imediata Empréstimos/Depdsitos | empréstimos
Correlagdo |Liquidez Imediata 1,000 0,621 0,465
indice de 0,621 1,000 0,712
Empréstimos/Depdsitos
Participacéo dos 0,465 0,712 1,000
empréstimos

MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2009

Independéncia

Relacéo

Financeira Leverage |Capital/Depositantes

Correlagdo |Independéncia Financeira 1,000 -0,885 0,939
Leverage -0,885 1,000 -0,789

Relagéo 0,939 -0,789 1,000

Capital/Depositantes
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2009

Retorno
Retorno Retorno .
Marge | Margem |Médio das .
sobre o sobre o ) ] Lucratividad
) ] ) m Financeir | Operagde ]
Patrimdni | Investiment ) e dos Ativos
o Liquida a s de
o Liquido o Total o
Crédito
Retorno
sobre o
] ) 1,000 0,625 0,516 0,297 0,122 -0,029
Patriménio
Liquido
Retorno
sobre o
) 0,625 1,000| 0,915 0,290 0,113 -0,087
Investimento
Total
Correlagd | Margem
o 0,516 0,915 1,000 -0,034 -0,223 -0,410
o] Liquida
Margem
. ) 0,297 0,290 -0,034 1,000 0,870 0,685
Financeira
Retorno
Médio das
. 0,122 0,113| -0,223 0,870 1,000 0,702
Operagodes
de Crédito
Lucratividad
) -0,029 -0,087| -0,410 0,685 0,702 1,000
e dos Ativos
MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2009
Taxa de
Reinvestimento do
Lucro Limite de expansao
Correlacao Taxa de Reinvestimento do Lucro 1,000 0,568
Limite de expanséo 0,568 1,000
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2010

indice de

Participacdo dos

Empréstimos/Depdsitos empréstimos
Correlacao indice de Empréstimos/Depdsitos 1,000 0,662
Participacdo dos empréstimos 0,662 1,000

MATRIZ DE CORRELAGCAO DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2010

Independéncia

Imobilizacédo do

Financeira Leverage Capital Préprio
Correlacao Independéncia Financeira 1,000 -0,493 -0,498
Leverage -0,493 1,000 0,978
Imobiliza¢éo do Capital -0,498 0,978 1,000
Proprio
MATRIZ DE CORRELA(;AO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2010
Retorno Retorno
sobre o Médio das
Patriménio Margem Operacdes | Lucratividade
Liquido Liquida de Crédito dos Ativos
Correlacdo | Retorno sobre o 1,000 0,961 0,553 0,621
Patriménio Liquido
Margem Liquida 0,961 1,000 0,511 0,552
Retorno Médio das 0,553 0,511 1,000 0,853
Operacdes de Crédito
Lucratividade dos 0,621 0,552 0,853 1,000
Ativos
MATRIZ DE CORRELAQAO DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2010
Taxa de o
) ) Limite de Spread
Reinvestimento )
expansao Bancario (%)
do Lucro
Taxa de Reinvestimento do
1,000 ,660 0,643
Lucro
Correlacao _
Limite de expanséao 0,660 1,000 0,853
Spread Bancario (%) 0,643 0,853 1,000
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2011

indice de Participagéo dos
Empréstimos/Depdsitos empréstimos
Correlacao indice de Empréstimos/Depdsitos 1,000 0,415
Participacdo dos empréstimos 0,415 1,000

MATRIZ DE CORRELAGCAO DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2011

Independéncia Relagdo
Financeira Leverage |Capital/Depositantes
Correlacdo |Independéncia Financeira 1,000 -0,767 0,770
Leverage -0,767 1,000 -0,611
Relacao 0,770 -0,611 1,000
Capital/Depositantes
MATRIZ DE CORRELA(;AO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2011
Retorno Retorno Retorno
sobre o sobre o Margem | Médio das | Lucratividade
Patrimdnio | Investimento | Liquida |OperagBes| dos Ativos
Liquido Total de Crédito
Retorno sobre o
. ] ] 1,000 0,774 0,767 0,051 -0,068
Patrimdnio Liquido
Retorno sobre o
] 0,774 1,000 0,986 0,069 0,044
Investimento Total
. Margem Liquida 0,767 0,986 1,000 -0,043 -0,091
Correlacao
Retorno Médio das
Operacdes de 0,051 0,069 -0,043 1,000 0,859
Crédito
Lucratividade dos
) -0,068 0,044 -0,091 0,859 1,000
Ativos
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2011

Taxa de
Reinvestimento Limite de Spread
do Lucro expanséao Bancario (%)
Correlacdo | Taxa de Reinvestimento do 1,000 0,774 0,719
Lucro
Limite de expansao 0,774 1,000 0,575
Spread Bancario (%) 0,719 0,575 1,000

MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2012

indice de Participacgéo dos
Empréstimos/Depasitos empréstimos
Correlacao indice de Empréstimos/Depositos 1,000 0,346
Participacdo dos empréstimos 0,346 1,000

MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2012

Independéncia Relagdo
Financeira Leverage |Capital/Depositantes
Correlacdo |Independéncia Financeira 1,000 -0,811 0,744
Leverage -0,811 1,000 -0,657
Relacéo 0,744 -0,657 1,000

Capital/Depositantes
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2012

Retorno
Retorno Retorno Custo o
Marge o Médio das .
sobre o sobre o Médio de Lucratividad
o ] m Operacgbe .
Patrimoni | Investiment | Captaca e dos Ativos
o Liquida s de
o Liquido o Total 0 o
Crédito
Retorno
sobre o
} ) 1,000 0,820 0,791 -0,675 -0,051 -0,267
Patrimonio
Liquido
Retorno
sobre o
_ 0,820 1,000 0,948 -0,751 0,010 -0,101
Investiment
o Total
Margem
o 0,791 0,948 1,000 -0,714 -0,190 -0,362
Correlacao Liquida
Custo
Médio de -0,675 -0,751 -0,714 1,000 0,238 0,079
Captacgéo
Retorno
Médio das
-0,051 0,010 -0,190 0,238 1,000 0,593
Operacdes
de Crédito
Lucratividad
) -0,267 -0,101 -0,362 0,079 0,593 1,000
e dos Ativos

MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2012

Taxa de
Reinvestimento Limite de Spread
do Lucro expanséo Bancario (%)
Correlagdo | Taxa de Reinvestimento do 1,000 0,820 0,685
Lucro
Limite de expanséao 0,820 1,000 0,748
Spread Bancario (%) 0,685 0,748 1,000
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2013

Encaixe Liquidez indice de
Voluntario Imediata Empréstimos/Depdésitos
Correlacdo |Encaixe Voluntario 1,000 0,735 0,539
Liquidez Imediata 0,735 1,000 0,652
indice de 0,539 0,652 1,000
Empréstimos/Depdsitos

MATRIZ DE CORRELAGCAO DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2013

Independéncia Relagdo
Financeira Leverage |Capital/Depositantes
Correlacdo |Independéncia Financeira 1,000 -0,810 0,727
Leverage -0,810 1,000 -0,616
Relacao
] . 0,727 -0,616 1,000
Capital/Depositantes
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2013

Retorno
Retorno Retorno Médio das
sobre o sobre o Marge | Margem | Operacde
Patrimoni | Investiment m Financeir s de Lucratividad
o Liquido o Total Liquida a Crédito | e dos Ativos
Correlacdo | Retorno 1,000 0,879| 0,864 0,281 -0,010 -0,153

sobre o
Patrimdnio
Liquido
Retorno 0,879 1,000| 0,925 0,446 0,101 0,025
sobre o
Investiment
o Total
Margem 0,864 0,925| 1,000 0,234 -0,066 -0,182
Liquida
Margem 0,281 0,446| 0,234 1,000 0,826 0,833
Financeira
Retorno -0,010 0,101 | -0,066 0,826 1,000 0,872
Médio das
Operacdes
de Crédito
Lucrativida -0,153 0,025| -0,182 0,833 0,872 1,000
de dos
Ativos

MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2013

Taxa de
Reinvestimento Limite de Spread
do Lucro expanséo Bancario (%)
Correlagdo | Taxa de Reinvestimento do 1,000 0,879 0,565
Lucro
Limite de expanséao 0,879 1,000 0,718
Spread Bancario (%) 0,565 0,718 1,000
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2014

Encaixe Voluntario

indice de

Empréstimos/Depdsitos

Correlacao Encaixe Voluntario 1,000 0,469
indice de Empréstimos/Depdsitos 0,469 1,000
MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2014
Imobilizacédo
Independéncia Relacéo do Capital
Financeira |Leverage | Capital/Depositantes Préprio
Correlagéo | Independéncia 1,000 -0,861 0,692 -0,490
Financeira
Leverage -0,861 1,000 -0,515 0,575
Relacéo 0,692 -0,515 1,000 -0,364
Capital/Depositantes
Imobilizacéo do -0,490 0,575 -0,364 1,000
Capital Proprio
MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2014
Retorno Retorno
sobre o Médio das
Patrimbnio | Margem | Operac¢des | Lucratividade | Margem
Liquido Liquida | de Crédito | dos Ativos | Financeira
Correlacdo | Retorno sobre o 1,000 0,817 -0,260 -0,325 0,113
Patrimdnio Liquido
Margem Liquida 0,817 1,000 -0,467 -0,463 -0,044
Retorno Médio das -0,260 -0,467 1,000 0,914 0,765
Operacdes de
Crédito
Lucratividade dos -0,325 -0,463 0,914 1,000 0,824
Ativos
Margem Financeira 0,113 -0,044 0,765 0,824 1,000
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2014

Taxa de

Reinvestimento do

Lucro Limite de expansao
Correlacao Taxa de Reinvestimento do Lucro 1,000 0,886
Limite de expansao 0,886 1,000

MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2015

indice de

Liquidez Imediata | Empréstimos/Depdsitos

Correlagdo Liquidez Imediata 1,000 0,516

indice de Empréstimos/Depositos 0,516 1,000

MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2015

Independéncia Relagdo
Financeira Leverage |Capital/Depositantes
Correlagdo |Independéncia Financeira 1,000 -0,880 0,530
Leverage -0,880 1,000 -0,454
Relacéo
] _ 0,530 -0,454 1,000
Capital/Depositantes

MATRIZ DE CORRELACAO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2015

Retorno Retorno Retorno
sobre o sobre o Médio das
Patriménio | Investimento | Margem | Operacdes | Lucratividade
Liquido Total Liquida | de Crédito | dos Ativos
Correlacdo | Retorno sobre o 1,000 0,930 0,923 -0,171 -0,097
Patrimdnio Liquido
Retorno sobre o 0,930 1,000 0,959 -0,120 0,027
Investimento Total
Margem Liquida 0,923 0,959 1,000 -0,286 -0,179
Retorno Médio das -0,171 -0,120 -0,286 1,000 0,824
Operacdes de
Crédito
Lucratividade dos -0,097 0,027 -0,179 0,824 1,000
Ativos
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MATRIZ DE CORRELAGAO DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2015

Taxa de
Reinvestimento Limite de Spread
do Lucro expanséao Bancario (%)
Correlacdo | Taxa de Reinvestimento do

1,000 0,930 0,596
Lucro
Limite de expansao 0,930 1,000 0,717
Spread Bancario (%) 0,596 0,717 1,000
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ANEXO C - Composicédo Tabela 4 - Adequacédo e Significancia da aplicacdo da

Analise Fatorial para os indices econ6mico-financeiros de instituicbes bancérias

entre 2008-2015

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2008

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,582
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 21,454
Df 3
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2008

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,761
Teste de Bartlett de esfericidade Aproximado. Chi-Square 45,841
Df 3
Sig. 0,000
TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2008
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,618
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 43,560
Df 10
Sig. 0,000
TESTE DE KMO E BARTLETT DOS iINDICADORES DE CAPITAL EM 2008
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,537
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 13,904
Df 3
Sig. 0,003
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TESTE DE KMO E BARTLETT DOS iINDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2009
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,653
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 18,114

Df 3
Sig. 0,000
TESTE DE KMO E BARTLETT DOS iINDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2009
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,647
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 56,727
Df 3
Sig. 0,000
TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2009
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,553
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 91,186
Df 15
Sig. 0,000
TESTE DE KMO E BARTLETT DOS iINDICADORES DE CAPITAL EM 2009
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,500
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 6,039
Df 1
Sig. 0,014

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2010
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,500
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 8,921

Df 1
Sig. 0,003
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TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2010

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,603
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 52,140
Df 3
Sig. 0,000
TESTE DE KMO E BARTLETT DOS iNDICADORES DE CAPITAL EM 2010
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,700
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 29,045
Df 3
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2011

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,500
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 2,924
Df 1
Sig. 0,087

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2011

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,690
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 27,113
Df 3
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2011

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,520
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 101,759
Df 10
Sig. 0,000




73

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2011

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,679
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 24,953
Df 3
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2012

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,500
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 1,982
Df 1
Sig. 0,159

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS iINDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2012
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,714
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 28,760
Df 3
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2012
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,578
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 92,963
Df 15
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS iINDICADORES DE CAPITAL EM 2012

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,727
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 29,904
Df 3
Sig. 0,000
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TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICEADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2013

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,686
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 20,369
Df 3
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2013

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,692
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 27,675
Df 3
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2013

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,719
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 109,422
Df 15
Sig. 0,000
TESTE DE KMO E BARTLETT DOS iINDICADORES DE CAPITAL EM 2013
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,609
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 34,030
Df 3
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2014

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,653
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 36,609
Df 6
Sig. 0,000
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TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2014

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,651
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 75,265
Df 10
Sig. 0,000
TESTE DE KMO E BARTLETT DOS iINDICADORES DE CAPITAL EM 2014
Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,500
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 23,852
Df 1
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2015

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,500
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 4,808
Df 1
Sig. 0,028

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2015

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,608
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 27,556
Df 3
Sig. 0,000

TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2015

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacéo. 0,622
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 96,099
Df 10
Sig. 0,000
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TESTE DE KMO E BARTLETT DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2015

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin de amostragem adequacao. 0,595
Teste de Bartlett de esfericidade Approx. Chi-Square 42,456
Df 3
Sig. 0,000
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ANEXO D - Composicdo Tabela 5 - Variancia total explicada dos indices

econdmico-financeiros de instituicdes bancarias entre 2008-2015.

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2008

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de % de
Componentes | Total Variancia | Acumulado % Total Variancia | Acumulado %
1 2,232 74,389 74,389 2,232 74,389 74,389
2 0,581 19,361 93,750
3 0,187 6,250 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2008

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas
Autovalores Iniciais ao Quadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,719 90,627 90,627 2,719 90,627 90,627
2 0,184 6,124 96,751
3 0,097 3,249 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2008

Rotacédo
somas de
o Extracdo de somas de cargas cargas
Autovalores Iniciais
elevadas ao quadrado elevadas
Componentes
ao
guadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Total o Total o Total
Variancia % Variancia %

1 2,588 51,755 51,755 2,588 51,755 51,755 2,652
2 1,620 32,409 84,164 1,620 32,409 84,164 1,717
3 0,467 9,342 93,507
4 0,195 3,892 97,399
5 0,130 2,601 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2008

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 1,989 66,306 66,306 1,989 66,306 66,306
2 0,739 24,625 90,931
3 0,272 9,069 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2009

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,204 73,468 73,468 2,204 73,468 73,468
2 0,543 18,092 91,560
3 0,253 8,440 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2009

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% of Cumulativa % of Cumulativa
Componentes| Total Variance % Total Variance %
1 2,744 91,453 91,453 2,744 91,453 91,453
2 0,216 7,214 98,667
3 0,040 1,333 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2009

Rotacgéo
somas de
cargas
elevadas
Extracdo de Somas de Cargas ao
Autovalores Iniciais Elevadas ao Quadrado quadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Componentes | Total | Variancia % Total Variancia % Total
1 2,609 43,492 43,492 2,609 43,492 43,492 2,608
2 2,476 41,261 84,753 2,476 41,261 84,753 2,477
3 ,496 8,267 93,019
4 ,297 4,950 97,970
5 ,106 1,766 99,735
6 ,016 ,265 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2009

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 1,568 78,402 78,402 1,568 78,402 78,402
2 432 21,598 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2010

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de % de
Componentes | Total Variancia | Acumulado % Total Variancia | Acumulado %
1 1,662 83,075 83,075 1,662 83,075 83,075
2 0,338 16,925 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2010

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,344 78,126 78,126 2,344 78,126 78,126
2 0,635 21,154 99,280
3 0,022 0,720 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2010

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de % de
Componentes | Total Variancia | Acumulado % Total Variancia | Acumulado %
1 3,027 75,686 75,686 3,027 75,686 75,686
2 0,791 19,777 95,462
3 0,147 3,673 99,136
4 0,035 0,864 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2010

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% of Cumulativa % of Cumulativa
Componentes| Total Variance % Total Variance %
1 2,442 81,389 81,389 2,442 81,389 81,389
2 0,412 13,727 95,116
3 0,147 4,884 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2011

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 1,415 70,732 70,732 1,415 70,732 70,732
2 0,585 29,268 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2011

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas
Autovalores Iniciais ao Quadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,435 81,151 81,151 2,435 81,151 81,151
2 0,389 12,953 94,103
3 0,177 5,897 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2011

Rotacédo
somas de
o Extracdo de Somas de Cargas cargas
Autovalores Iniciais
Elevadas ao Quadrado elevadas
Componentes
ao
guadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Total o Total o Total
Variancia % Variancia %
1 2,692 53,839 53,839 2,692 53,839 53,839 2,692
2 1,867 37,336 91,175 1,867 37,336 91,175 1,867
3 0,311 6,228 97,403
4 0,125 2,506 99,909
5 0,005 0,091 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2011

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas
Autovalores Iniciais ao Quadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Componentes | Total Variancia % Total Variancia %
1 2,382 79,412 79,412 2,382 79,412 79,412
2 0,429 14,289 93,702
3 0,189 6,298 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2012

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 1,346 67,324 67,324 1,346 67,324 67,324
2 0,654 32,676 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2012

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,476 82,535 82,535 2,476 82,535 82,535
2 0,351 11,713 94,248
3 0,173 5,752 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2012

Rotacéo
somas de
o Extracdo de Somas de Cargas cargas
Autovalores Iniciais
Elevadas ao Quadrado elevadas
Componentes
ao
guadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Total o Total . Total
Variancia % Variancia %
1 3,471 57,843 57,843 3,471 57,843 57,843 3,421
2 1,521 25,342 83,186 1,521 25,342 83,186 1,755
3 0,579 9,649 92,834
4 0,245 4,084 96,918
5 0,174 2,901 99,819
6 0,011 0,181 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2012

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,503 83,449 83,449 2,503 83,449 83,449
2 0,326 10,863 94,312
3 0,171 5,688 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2013

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,287 76,234 76,234 2,287 76,234 76,234
2 0,470 15,675 91,909
3 0,243 8,091 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2013

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,439 81,284 81,284 2,439 81,284 81,284
2 0,393 13,113 94,396
3 0,168 5,604 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2013

Rotacédo
somas de
cargas
elevadas
Extracdo de Somas de Cargas ao
Autovalores Iniciais Elevadas ao Quadrado guadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Componentes | Total | Variancia % Total Variancia % Total
1 3,033 50,555 50,555 3,033 50,555 50,555 2,908
2 2,565 42,747 93,301 2,565 42,747 93,301 2,727
3 0,168 2,799 96,100
4 0,129 2,142 98,242
5 0,065 1,082 99,324
6 0,041 0,676 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2013

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas
Autovalores Iniciais ao Quadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,449 81,629 81,629 2,449 81,629 81,629
2 0,456 15,206 96,835
3 0,095 3,165 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2014

Autovalores Iniciais

ao Quadrado

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

% de Acumulado % de
Componentes | Total Variancia % Total Variancia | Acumulado%
1 1,469 73,468 73,468 1,469 73,468 73,468
2 0,531 26,532 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2014

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,777 69,426 69,426 2,777 69,426 69,426
2 0,672 16,800 86,226
3 0,450 11,251 97,477
4 0,101 2,523 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2014

Rotacédo
somas de
cargas
elevadas
Extracdo de Somas de Cargas ao
Autovalores Iniciais Elevadas ao Quadrado guadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Componentes | Total | Variancia % Total Variancia % Total
1 3,010 60,200 60,200 3,010 60,200 60,200 2,804
2 1,632 32,641 92,840 1,632 32,641 92,840 2,146
3 0,192 3,840 96,680
4 0,114 2,288 98,968
5 0,052 1,032 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2014

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes | Total Variancia % Total Variancia %
1 1,886 94,310 94,310 1,886 94,310 94,310
2 0,114 5,690 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2015

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 1,516 75,821 75,821 1,516 75,821 75,821
2 0,484 24,179 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2015

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas
Autovalores Iniciais ao Quadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Componentes| Total Variancia % Total Variancia %
1 2,263 75,440 75,440 2,263 75,440 75,440
2 0,621 20,706 96,146
3 0,116 3,854 100,000

VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2015
Rotacéo
somas de
o Extracdo de Somas de Cargas cargas
Autovalores Iniciais
Elevadas ao Quadrado elevadas
Componentes
ao
guadrado
% de Acumulado % de Acumulado
Total | Variancia % Total Variance % Total
1 2,980 59,592 59,592 2,980 59,592 59,592 2,920
2 1,745 34,899 94,491 1,745 34,899 94,491 1,906
3 0,180 3,610 98,101
4 0,077 1,530 99,631
5 0,018 0,369 100,000
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VARIANCIA TOTAL EXPLICADA DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2015

Autovalores Iniciais

Extracdo de Somas de Cargas Elevadas

ao Quadrado

% de Acumulado % de Acumulado
Componentes | Total Variancia % Total Variancia %
1 2,504 83,476 83,476 2,504 83,476 83,476
2 0,441 14,686 98,161
3 0,055 1,839 100,000
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ANEXO E - Composicdo Tabela 6 - Matriz de componentes rotacionados dos

indicadores de solvéncia e liquidez entre 2008-2015

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2008

Componente
1
Liquidez Imediata 0,821
indice de Empréstimos/Dep0sitos 0,942
Participagédo dos empréstimos 0,819

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2009

Componente
1
indice de Empréstimos/Depositos 0,916
Participagcdo dos empréstimos 0,851
Liquidez Imediata 0,801

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2010

Componente

1

Participagdo dos empréstimos

0,911

indice de Empréstimos/Depdsitos

0,911

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2011

Componente

1

indice de Empréstimos/Dep6sitos

0,841

Participacdo dos empréstimos

0,841
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MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2012

Componente

1

indice de Empréstimos/Dep0sitos

0,821

Participagédo dos empréstimos

0,821

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2013

Componente
1
Liquidez Imediata 0,917
Encaixe Voluntério 0,871
indice de Empréstimos/Depdsitos 0,829

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2014

Componente

1

indice de Empréstimos/Dep0sitos

0,857

Encaixe Voluntario

0,857

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ EM 2015

Componente

1

indice de Empréstimos/Dep0sitos

0,871

Liquidez Imediata

0,871
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ANEXO F - Composicado Tabela 7 - Matriz de componentes rotacionados dos

indicadores de endividamento entre 2008-2015

MATRIZ DE COMPONENTES INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2008

Fator
1
Independéncia Financeira 0,961
Leverage -0,936
Relacdo Capital/Depositantes 0,959

MATRIZ DE COMPONENTES DOS iINDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2009

Componente
1
Independéncia Financeira 0,985
Relacdo Capital/Depositantes 0,952
Leverage -0,931

MATRIZ DE COMPONENTES DOS iINDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2010

Componente
1
Imobilizacdo do Capital Préprio 0,961
Leverage 0,959
Independéncia Financeira -0,708

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2011

Componente
1
Independéncia Financeira 0,942
Relacdo Capital/Depositantes 0,880
Leverage -0,879
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MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2012

Componente
1
Independéncia Financeira 0,940
Leverage -0,907
Relacao Capital/Depositantes 0,877

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2013

Componente
1
Independéncia Financeira 0,942
Leverage -0,899
Relacdo Capital/Depositantes 0,861
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2014
Componente
1
Independéncia Financeira 0,932
Leverage -0,903
Relacdo Capital/Depositantes 0,770
Imobiliza¢éo do Capital Préprio -0,707
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO EM 2015
Componente
1
Independéncia Financeira 0,944
Leverage -0,919
Relacdo Capital/Depositantes 0,726
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ANEXO G - Composigcédo Tabela 8 - Matriz de componentes rotacionados dos

indicadores de rentabilidade entre 2008-2015

MATRIZ DE COMPONENTES DOS iINDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2008

Componentes
2
Lucratividade dos Ativos 0,933
Retorno Médio das Operacdes de Crédito 0,901
Margem Financeira 0,873

Retorno sobre o Patriménio Liquido

0,863

Margem Liquida

0,817

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2009

Componentes
2
Margem Financeira 0,945
Retorno Médio das Operacdes de Crédito 0,937
Lucratividade dos Ativos 0,846
Retorno sobre o Investimento Total 0,948
Margem Liquida 0,941
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,761

MATRIZ DE COMPONENTES ROTACIONADOS DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM

2009
Componentes
2
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,063 0,314
Retorno sobre o Investimento Total 0,032 0,387
Margem Liquida -0,107 0,373
Margem Financeira 0,356 0,089
Retorno Médio das Operac¢des de Crédito 0,360 0,005
Lucratividade dos Ativos 0,334 -0,091
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MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2010

Componente
1
Retorno sobre o Patrim6nio Liquido 0,906
Margem Liquida 0,875
Lucratividade dos Ativos 0,865
Retorno Médio das Operacdes de Crédito 0,832

MATRIZ DE COMPONENTES DOS iINDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2011

Componentes
2
Retorno sobre o Investimento Total 0,974
Margem Liquida 0,974
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,890
Retorno Médio das Operacdes de Crédito 0,964
Lucratividade dos Ativos 0,963

MATRIZ DE COMPONENTES ROTACIONADOS DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM

2011
Componentes
2
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,331 -0,001
Retorno sobre o Investimento Total 0,362 0,035
Margem Liquida 0,361 -0,034
Retorno Médio das Operag¢bes de Crédito 0,013 0,516
Lucratividade dos Ativos -0,013 0,516
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2012
Componentes
2
Margem Liquida 0,957
Retorno sobre o Investimento Total 0,930
Retorno sobre o Patriménio Liquido 0,889
Custo Médio de Captacao -0,838
Retorno Médio das Operacdes de Crédito 0,859
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Lucratividade dos Ativos 0,815

MATRIZ DE COMPONENTES ROTACIONADOS DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM

2012
Componentes
1 2
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,268 -0,002
Retorno sobre o Investimento Total 0,295 0,086
Margem Liquida 0,275 -0,081
Custo Médio de Captacao -0,251 0,011
Retorno Médio das Operacdes de Crédito 0,017 0,555
Lucratividade dos Ativos -0,017 0,539

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2013

Componentes
1 2
Retorno sobre o Investimento Total 0,892 -0,405
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,788 -0,532
Margem Liquida 0,776 -0,580
Margem Financeira 0,768 0,597
Lucratividade dos Ativos 0,414 0,880
Retorno Médio das Operag¢bes de Crédito 0,505 0,807

MATRIZ DE COMPONENTES ROTACIONADOS DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM

2013
Componentes
1 2
Retorno sobre o Patriménio Liquido 0,329 -0,015
Retorno sobre o Investimento Total 0,333 0,046
Margem Liquida 0,336 -0,032
Margem Financeira 0,097 0,337
Retorno Médio das Operacgbes de Crédito -0,020 0,352
Lucratividade dos Ativos -0,061 0,358
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MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2014

Componentes
Lucratividade dos Ativos 0,958
Retorno Médio das Operacdes de Crédito 0,933
Margem Financeira 0,734 ,631
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido -0,502 ,813
Margem Liquida -0,657 ,694

MATRIZ DE COMPONENTES ROTACIONADOS DOS INDICES DE RENTABILIDADE EM 2014

Componentes
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,039 0,496
Margem Liquida -0,037 0,470
Retorno Médio das Operag¢bes de Crédito 0,337 -0,084
Lucratividade dos Ativos 0,343 -0,093
Margem Financeira 0,374 0,157

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM 2015

Componentes
Margem Liquida 0,980
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 0,946
Retorno sobre o Investimento Total 0,939
Lucratividade dos Ativos 0,914
Retorno Médio das Operacdes de Crédito 0,867

MATRIZ DE COMPONENTES ROTACIONADOS DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE EM

Componentes
Retorno sobre o Patriménio Liquido 0,337 0,001
Retorno sobre o Investimento Total 0,347 0,053
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Margem Liquida 0,335 -0,057
Retorno Médio das Operacdes de Crédito -0,021 0,512
Lucratividade dos Ativos 0,021 0,524
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ANEXO H - Composicao Tabela 9 - Matriz de componentes rotacionados dos

indicadores de capital entre 2008-2015

MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2008

Componente
1
Spread Bancario (%) 0,918
indice de Eficiéncia Operacional 0,772
Limite de expanséao 0,742
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2009
Componente
1
Limite de expanséo 0,885
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,885
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2010
Componente
1
Limite de expansao 0,934
Spread Bancario (%) 0,928
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,841
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2011
Componente
1
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,937
Limite de expansao 0,880
Spread Bancério (%) 0,854
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2012
Componente
1
Limite de expanséo 0,939
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,916
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Spread Bancario (%) 0,885
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2013
Componente
1
Limite de expansao 0,964
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,909
Spread Bancario (%) 0,832
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2014
Componente
1
Limite de expanséo 0,971
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,971
MATRIZ DE COMPONENTES DOS INDICADORES DE CAPITAL EM 2015
Componente
1
Limite de expansao 0,972
Taxa de Reinvestimento do Lucro 0,931
Spread Bancario (%) 0,832




